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Valor Nominal 10

Tasa de Descuento 7,50% 0,075

Plazo 91días

Año bancario 360

Descuento VN x Tasa de Desc x (Plazo/360)

Descuento 0,189583333

Precio del Título VN-Descuento

Precio del Título 9,810416667

Rendimiento si se

mantiene la inversión por

el plazo inicial

Descuento/Precio del Título)100

Tasa efectiva 1,932469739% efectivo por 91 días

Anualización (tasa efectiva) x (360 entre el plazo de 91 días)

Rendimiento Anualizado 7,64493523%

Debido a que en el Mercado Secundario las tasas de interés cambian diariamente

suponga ustes que  20días después de la compra , la tasa de

descuento subió al 8%¿Le convendría conservar el título o bien

le convendría venderlo?

Descuento VN x Tasa de Desc x (Plazo/360)

0,157777778

Precio = (VN-Descuento) = 9,842222222

Por lo tanto si se vende antes de su vencimiento , el rendimiento obtenido sería

[(Nuevo Precio -Precio Anterior del título)/Precio anterior del título] x 100

Ganancia/ Inversión 0,324201883efectivo por un plazo de  20

Para anualizarlo  5,835633893anualizado

Si se mantiene los 91 días 7,644935230%

Si lo vende antes 5,835633893%

Utilidad (Pérdida) en %

1,809301338%

 SI ó NO

No conviene vender antes del vencimiento
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suponga ustes que  40días después de la compra , la tasa de

descuento bajó al 7%¿Le convendría conservar el título o bien

le convendría venderlo?

Descuento VN x Tasa de Desc x (Plazo/360)

0,09916667

Precio = (VN-Descuento) = 9,90083333

Por lo tanto si se vende antes de su vencimiento , el rendimiento obtenido sería

[(Nuevo Precio -Precio Anterior del título)/Precio anterior del título] x 100

Ganancia/ Inversión 0,92163941efectivo por un plazo de  40

Para anualizarlo  8,29475472anualizado

Si se mantiene los 91 días 7,64493523%

Si lo vende antes 8,29475472%

Ganancia en % 0,64981949%

Por lo tanto SI conviene vender antes del vencimiento
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150.000,00

(10,000 unidades x ($20 -$5) 150.000,00

Costo de la Inversión Marginal en CxC

Inversión Promedio bajo el plan propuesto 68.750,00

($5 x 110,000)/8 68.750,00

(360/45=8)

Inversión Promedio bajo el plan acual 41.666,67

($5 x 100,000)/12 41.666,67

(360/30=12)

Inversión Marginal en cuentas por cobrar 27.083,33

27.083,33

Costo de la inversión marginal en CxC (0,10 x $27,083.33) 0,10

-2.708,33 

Costo de las Cuentas incobrables marginales

Cuentas Incobrables bajo el Plan Propuesto 44.000,00

(0,02 x $20 x 110,000) 44.000,00

Cuentas Incobrables bajo el Plan Actual 20.000,00

(0,01 x $20 x 100,000)

 

Costo de las Cuentas incobrables marginales

-24.000,00 

Utilidad (Pérdida) Neta de la implementación del Plan Propuesto 123.291,67
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Balance General al 12/31/2021 y 12/31/2020

------US Dlls------

2021 2020

DIFERENCIA

Fuentes Aplicaciones

Activos Circulantes

Efectivo 98 84 14

Cuentas por Cobrar 188 165 23 23

Inventarios 422 393 29 29

Total 708 642 66

Activos Fijos

Planta y Equipo Neto 2.880 2.731 149 149

Total de Activos 3.588 3.373 215

Pasivos y Capital de los

Accionistas

Pasivos Circulantes

Cuentas por Pagar 344 312 32 32

Documentos por Pagar 196 231 -35  35

Total 540 543 -3 

Deuda a Largo Plazo 457 531 -74  74

Total de Pasivo 997 1.074

Capital Contable

Capital Social o Común y Superávit pagado 550 500 50 50

Utilidades Retenidas 2.041 1.799 242 242

Total  2.591 2.299 292

Toal Pasivos y Capital Contable

de los Accionistas 3.588 3.373 215

Sumas 324 310

Incremento (decremento) de efectivo 14
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Ventas 2.311

Costo de Ventas 1.344

Depreciación 276

Utilidad antes de intereses e impuestos 691

Intereses pagados 141

Utilidad antes de impuestos 550

Impuestos 187

Utilidad Neta 363

Dividendos 121

Adición a Utilidades Retenidas 242

Fuentes y Aplicaciones de efectivo 2008 US

('000)

FUENTES DE EFECTIVO

Actividades Operativas

Utilidad Neta 363

Más

Depreciación 276

639

Incremento en Cuentas por Pagar 32

Incremento en acciones ordinarias 50

Incremento en utilidades retenidas 242

Total de Fuentes de Efectivo 324

APLICACIONES DE EFECTIVO

Capital de Trabajo

Incremento en Cuentas por Cobrar 23

Incremento en Inventarios 29

Decremento en Documentos por Pagar 35

Financiamiento a largo plazo

Compra de AF Netos 149

Decremento en Pasivo a Largo Plazo 74

Total de Aplicaciones de Efectivo 310

Incremento neto en efectivo 14

Saldo Inicial de Efectivo 84

Saldo Final de Efectivo 98
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Saldo inicial de caja 84

Fuentes de efectivo

Operaciones:

Utilidad Neta 363

Depreciación 276

639

Capital de Trabajo

Incremento en Cuentas por Pagar 32

Financiamiento a largo plazo:

Incremento en acciones ordinarias 50

Total de Fuentes de efectivo 721

Aplicaciones de efectivo

Capital de Trabajo:

Incremento en Cuentas por Cobrar 23

Incremento en Inventarios 29

Decremento en Documentos por Pagar 35

Financiamiento a Largo Plazo:

Decremento en deuda a largo plazo 74

Adq. de AF (Actividades de  Inversión) 242

Dividendos Pagados 121

Total de aplicaciones de efectivo 524

Adición Neta al Efectivo 197

Efectivo al final del año 98

Fuentes de Efectivo:

Incremento en Cuentas por Pagar 32

Incremento en Acciones Ordinarias 50 dato (3)

Incremento en Utilidades Retenidas 242 dato (2)

Total de Fuentes 324

Aplicaciones de Efectivo:

Incremento en Cuentas por Cobrar 23

Incrementos en Inventarios 29

Decremento en Documentos por Pagar 35

Decremento en Deuda a Largo Plazo 74

Adquisiciones de Activos Fijos Netos 149

Total de Aplicaciones 310

Adición Neta al saldo en Efectivo 14


