A continuacion, analizaremos la Estructura Organizacional del “Sistema
Financiero Mexicano” (SFM) y presentacion de los “Mercados Financieros”. PP
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El SFM es el conjunto de entidades financieras que:

- N
Generan recursos financieros

Captan recursos financieros

Administran recursos financieros

Orientan a los participantes en el Mercado Financiero
Dirigen el Ahorro y la Inversion
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Divisiones o bloques que componen al SFM.:

Mercado de Valores

Mercado de Derivados

Sistema Bancario

Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito
Sistema de Ahorro y Crédito Popular

Instituciones de Seguros y Fianzas

Sistema de Ahorro para el Retiro
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MERCADO DE VALORES

Casas de Bolsa

Filiales de Instituciones Financieras en el exterior

Sociedades de Inversion

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion
Distribuidoras de Acciones de S. de Inversion

Valuadoras de acciones de S. de Inversion

Proveedoras de Precios

Bolsa de Valores

Sociedades administradoras de sistemas para facilitar operaciones
con valores

PM o PF que desarrollan sistemas de negociacion extrabursatil
Instituciones para el Depésito de Valores

Contraparte Central de Valores

Instituciones calificadoras de valores (Standard & Poors)
Asesores en Inversiones

MERCADO DE DERIVADOS

Socios Liquidadores
Operaciones

Formadores de Mercado
Camara de Compensacion

SISTEMA BANCARIO

Banco de México (Banxico)

Banca Muiltiple y Filiales en el extranjero
Fideicomisos Publicos del Gobierno (Banxico)
Sociedades de Informacién Crediticia

ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO

Almacenes Generales de Depoésito
Uniones de Crédito

Arrendadoras Financieras
Empresas de Factoraje Financiero

ACTIVIDADES AUXILIARES

Compra-venta de Divisas Casas de Cambio y Casas de Bolsa.
Operaciones de Crédito, Arrendamiento Financiero, o bien, Factoraje
Financiero llevado a cabo por Sociedades Financieras de Objeto
Multiple reguladas y no reguladas.

SISTEMA DE AHORRO Y CREDITO POPULAR
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Entidades de Ahorro y Crédito Popular
Federaciones

Confederaciones

Organismos de Integracion

INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS

Instituciones de Seguros
Instituciones de Fianzas

SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

- O N
Administradoras de Fondos para el Retiro

Sociedades de Inversion especializadas en Fondos para el Retiro.

.
AUTORIDADES VINCULADAS AL MERCADO DE VALORES

SHCP
FACULTADES

Proponer al P. Ejecutivo la Politica Financiera, Bancaria, Monetaria y de
Divisas, aun cuando las 2 ultimas estan a cargo de Banxico.
Otorgar o revocar autorizaciones para la constitucion, organizacién y
operacion de la Banca Multiple, Seguros, Fianzas, Organizaciones
Auxiliares de Crédito, Bolsas de Futuros y Opciones, Camara de
Compensacioén y Grupos Financieros.
Otorgar o revocar concesiones para Instituciones de INDEVAL y CCV
Designar al presidente de la CNBV, CONSF, CONSAR y CONDUSEEF,
conocer resoluciones y recomendaciones en sus juntas de gobierno.

DIFERENCIAS ENTRE AUTORIZACION Y CONCESION

AUTORIZACION solo es para constituirse y funcionar como:



@ |Institucion de Banca Multiple

@ |Institucion o Sociedad Mutualista de Seguros

& Instituciones de Fianzas

@ Solo en el caso de las Casas de Bolsa, como Unica excepcion, la

autorizacion la otorga la CNBV nunca la SHCP

CONCESION: Se considera como un acto discrecional del Gobierno para permitir
a los particulares el uso de bienes de dominio publico o bien, la prestacion de
servicios publicos:
Concesiones que otorga la SHCP

» Bolsa de Valores

* Instituciones para el Depdsito de Valores

+ Contrapartes Centrales de Valores

BANCO DE MEXICO (Banxico)

OBJETIVOS
M Emision de papel moneda
M Equilibrar el poder adquisitivo de la moneda
M Aplicar la Politica Monetaria
M Aplicar la Politica del Tipo de Cambio
W Vigilar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos
M Promocién del buen desarrollo del Sistema Financiero Mexicano

FUNCIONES
M Establecer disposiciones generales en:
M Créditos o préstamos que se otorguen al Mercado de Valores
M Operaciones de Reporto y Fideicomisos
M Convertirse en agente colocador de CETES vy otros papeles
gubernamentales para financiar la Deuda Publica
M Regular la intermediacion y los servicios financieros

COMISION NAL. BANCARIA Y DE VALORES (SHCP)

FUNCIONES
Supervisar y regular a:
- MERCADO DE VALORES
-~ MERCADO DE DERIVADOS
— SISTEMA BANCARIO ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DE CREDITO
— ACTIVIDADES AUXILIARES
— SISTEMA DE AHORRO Y CREDITO POPULAR
+ Emisores de Valores
+ Abogados que emiten sus opiniones profesionales en base a la Ley del
Mercado de Valores
+ Los intermediarios del Mercado de Valores se sujetan a la supervision de
autoridades financieras



+ La CNBV autoriza a las Casas de Bolsa para operar y las supervisa para
evaluar los riesgos y su administracion y control y calidad de la
administracion de la entidad.

COMISION NAL. BANCARIA Y DE VALORES (SHCP)
FACULTADES
Supervisar y regular a:
M Supervisar a todas las entidades reguladas (excepto Seguros y
Fianzas y el SAR), asi como las PF y PM cuando realicen
operaciones del SFM
Emitir regulacion o bien iniciativas
Es la responsable del Registro Nacional de Valores RNV
Emision de circulares
Realizar visitas de inspeccion de las Entidades
Otorgar y revocar autorizaciones para:
M Constituirse y funcionar como Casas de Bolsa
M Fungir como apoderado para realizar operaciones con el
publico en general
M Efectuar el registro de valores
M Realizar ofertas publicas, entre otras funciones.

CNSF y CONSAR
FUNCIONES

Son similares a las de la CNBV, pero en su propio ambito de competencia, pero
su importancia para el Mercado de Valores radica que en regulan respectivamente
a:

+ Instituciones de Seguros

* Instituciones de Fianzas

+ SIEFORES (incluidas en las AFORES)

+ Todas las anteriores son Inversionistas Institucionales

CONDUSEF (Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de
los Usuarios de Servicios Financieros - Organismo

Descentralizado)
OBJETIVO
Procurar la equidad en las relaciones entre los usuarios y las instituciones
financieras
FINALIDADES
¢ Promover, asesorar, proteger y defender los derechos e intereses de los
usuarios frente a las instituciones financieras
€ Fungir como arbitro por las diferencias entre los usuarios y las instituciones
financieras



¢ Proveer servicios de orientacion juridica y asesoria legal a los usuarios en
los casos de controversias con las instituciones financieras que se entablen
ante tribunales o se substancien con procedimientos arbitrales o en los que
no sea arbitro la CONDUSEF
CONDUSEF

SUPERVISION
¢ Analizar, autorizar la informacion para los usuarios sobre servicios y

productos financieros que ofrezcan las Instituciones Financieras.

Revisar o proponer modificaciones a los contratos de las Instituciones

Financieras en la celebracion de operaciones o prestacion de servicios

Imposicién de sanciones

Emitir recomendaciones a las autoridades federales y locales para que se

cumpla el objetivo de la Ley y al de la CONDUSEF para la elaboracién de

iniciativas de leyes.

Diga usted ¢ Por qué los intermediarios del Mercado de Valores estan sujetos a

aprobacion y a la supervision de autoridades financieras?

La autorizacion que da la CNBV a las C. de Bolsa, es debido a que deben
salvaguardase los intereses de la clientela inversionista. La CNBV debe evaluar
los riesgos, sistemas de control y la calidad de la administracion de las Casas de
Bolsa.

Leyes principales que regulan al Sistema Financiero Mexicano
+ LGTOC
+ LGSM

Leyes Especiales

Ley del Mercado de Valores

Ley de la CNBV

Ley de Sociedades de Inversion

Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

Disposiciones Secundarias de caracter general en circulares

CNBV

Banxico

SHCP

La Ley de la CNBV tiene por objeto regular la organizacion y

funcionamiento de las Sociedades de Inversion, la intermediacion de sus

acciones en el Mercado de Valores. Define la naturaleza, objeto y

facultades de la CNBV y su propia organizacion.

F La Ley de Sociedades de Inversion regula la organizacién y funcionamiento
de las Sociedades de Inversion, la intermediacion de sus acciones en el
Mercado de Valores, asi como los servicios que deberan contratar para el
desempenio de sus actividades.
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% La Ley del Mercado de Valores es de orden publico (lo que significa que se
restringe la facultad de los individuos para ciertos actos, o tienen
restricciones para ciertos actos juridicos) para el pais y desarrolla el
mercado de valores en forma equitativa, eficiente y transparente, ademas
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protege los intereses de los inversionistas, minimiza el riesgo sistémico;
fomenta la sana competencia y regula la:
®l Inscripcion, actualizacion, suspension y cancelaciéon de la inscripcion
de valores en el Registro Nacional de Valores
¥l La oferta e intermediacion de valores
¥ Que las SA que coloquen acciones en el Mercado de Valores
Bursatil y Extrabursatil. Regula el régimen especial de las PM

La organizacion y funcionamiento de las C de B, Bolsas de Valores,
Instituciones de Depdésito de Valores, Proveedores de Precios, Calificadoras
y Sociedades que administran sistemas de facilitacién de operaciones con
valores.
Desarrollo de sistemas de negociacion de valores
Las facultades de las autoridades del Mercado de Valores.
LGSM regula la constituciéon, organizaciéon y funcionamiento de las
Sociedades Mercantiles como son las SA.
Existen otras instituciones de apoyo al Mercado de Valores como son:
& Bolsa de Valores
Wl Instituciones de Depdsito de Valores
i Contrapartes centrales de valores. Se encargan de reducir los
riesgos por incumplimiento de las obligaciones a cargo de los
intermediarios en su mercado.
®i Oftras instituciones que generan sistemas de negociacion bursatil y
extrabursatil.

¢ Cudles son las principales funciones de las Sociedades Prestadoras de
Servicios?

Las mas importantes son las del ambito de las Sociedades de Inversién.
La importancia de estas instituciones se basa en proporcionar informacion

exacta y oportuna de los sujetos de crédito, de los valores y de facilitar los
mecanismos de comercializacion, especialmente en las S de |, entre las que se
encuentran:
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Sociedades de Informacion Crediticia
Sociedades Calificadoras de Valores
Proveedoras de Precios
Sociedades Valuadores de Acciones de Soc. de Inversion (S de |)
Sociedades Operadoras de las S de |
Sociedades Distribuidoras de acciones de S de |.
TiTULOS DE CREDITO
Son los documentos que se necesitan para ejercitar el derecho literal, que

en ellos se consigna, siendo su caracteristica mas importante su literalidad, por
tanto, al derecho que se encuentra consignado literalmente se le adicionan otros
derechos que sin ser explicitos le son propios. Esto es, la incorporacion. Los
Titulos de Crédito pueden ser nominativos o al portador.

Al tenedor de un T de C debe exhibirlo para ejercitar sus derechos o bien,

ejercitar su Legitimacion. Pueden ser endosados o cedidos.



Certificados de Depoésito
Bonos de Prenda
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO
Cliente Banco
COMISARIO
Beneficiario

El Certificado de Depdsito es un titulo representativo de mercancias por

excelencia, que acredita la propiedad de las mercancias o bienes en

general depositados en el almacén que los emite.

El Bono de Prenda acredita la constitucion de un crédito prendario sobre las

mercancias o bienes indicados en el Certificado de D. al que esta adherido.

El tenedor del certificado y del bono ejerce dominio sobre las mercancias y

puede recogerlos en cualquier momento mediante la entrega del certificado

y de los bonos correspondientes y del pago de sus impuestos y del pago

del almacenaje. Tanto el Certificado como el Bono se crean con el objeto de

que el depositante pueda colocar sus bienes con diferentes personas. El

bono a diferencia del certificado otorga una relacion entre depositante y

comprador, por lo que:

EL certificado permite checar que su titular es el propietario legal.

Al entregar el bono como prenda no significa la entrega de la mercancia

amparada, sino la garantia de la presentacion que se esta solicitando.
CARACTERISTICAS del CERTIFICADO DE DEPOSITO

Debe ser expedido nominativamente a favor del depositante o de un 3°

Las acciones derivadas del certificado prescriben en 3 afios una vez

vencido el plazo.



Los bienes amparados por el certificado no podran ser reivindicados,
embargados, solo podran ser retenidos por orden judicial en caso de
quiebra.

El tenedor legal del certificado no negociable podra disponer de la
mercancia totalmente o en partes, previo pago de impuestos y almacenaje.

BONO DE PRENDA.- Caracteristicas:
Cuando sean mercancias individualmente designados, solo existira un
bono, pero si es mercancia genérica se expediran tantos bonos como se
soliciten, si solo se expide un bono, debera ir adherido al certificado de
deposito.
Si el bono no indica el monto del crédito que representa, debera entenderse
que éste afecta a todo el valor de los bienes depositados a favor de tenedor
el bono de buena fe.
El bono solo puede ser negociado por primera vez separadamente del
certificado, con la intervenciéon del almacén o una institucion de crédito.
Negociar un bono es solicitar un préstamo con garantia del bono de prenda.
Debe ser nominativo y a favor del depositante.

UTILIZACION DEL BONO DE PRENDA
Cuando las mercancias estan depositadas en un almacén general, el
depositante pide que junto con el certificado expidan bonos de prenda, los
certificados se desprenderan de los talonarios y entregara formatos de
bonos en blanco para su utilizacién, dando en garantia la mercancia que
amparen BONOS DE PRENDA
Es un titulo de crédito expedido por un Almacén General de Deposito que
acredita la constitucion de un crédito prendario sobre las mercancias o
bienes indicados en el propio Certificado de Deposito correspondiente.
Tanto el Certificado de Depodsito como el Bono de Prenda son un titulo
doble, ya que en el bono de prenda no se explica, solo se expide en base a
un Certificado de Deposito.
La expedicion de estos bonos debera hacerse simultdneamente a la de los
certificados respectivos, haciéndose constar en los mismos si se expiden
con o sin bonos.
Cuando se trata de un depdsito de mercancias o bien genéricamente
designados, los Almacenes podran expedir un solo bono de prenda o bien
multiples en cuyo caso los bonos de prenda seran expedidos amparando
una cantidad global divida en tantas partes iguales, como bonos se expidan
a cada certificado y haciéndose constar en cada bono que el crédito de su
poseedor legitimo tendran en su cobro el orden de prelacion indicado con
su numero de orden.
BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL.- Son titulos de
crédito emitidos por el Gobierno Federal con valor nominal de $100 con las
caracteristica de que este valor nominal es ajustable por la aplicacién del
INPC. Pagan ademas, intereses a tasa fija determinada para cada emision.
Puede concluirse que al ajustarse contrarrestan el efecto de la inflacion, por
lo que los intereses devengados cada 90 dias a una tasa fija se convierten
en tasa real garantizada por arriba de la inflacién.



CARACTERISTICAS PRINCIPALES.- Es un medio de financiamiento para
el Gobierno Federal administrado por BANXICO. Los Bonos permanecen
siempre depositados en el propio BANXICO quien lleva cuenta de
Ajustabonos a las casas de bolsa e instituciones de crédito, las cuales a su
vez llevan registros de estos titulos a su propia clientela. De esta manera, la
colocacién, transferencia, pago de intereses y rendimiento de los titulos se
realiza con maxima seguridad, agilidad, economia ya que no hay
movimiento fisico de los mismos, pues las operaciones se manejan en
libros solamente, expidiéndose comprobantes a los interesados.

BONOS DE RENOVACION URBANA

Son titulos de crédito nominativos emitidos por el gobierno federal
para indemnizar a los propietarios de los inmuebles del primer cuadro
del D.F., expropiados a raiz del temblor de 1985. Su valor nominal es
de100 garantizados por la Tesoreria del Dpto. del D.F. a plazo de 10
anos con tres de gracia pagaderos en 7 amortizaciones. Su
rendimiento se basa en el de los Cetes A 3 meses con posibles
ganancias en el mercado secundario. Lo pueden adquirir PM que
acumularan las ganancias a sus ingresos y PF que las ganancias de
capital estaran exentas. Sobre los intereses se gravan al 21% sobre
los primeros 12 puntos porcentuales.

BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO.

En abril 3 de 1985 BANXICO autorizé a las instituciones de crédito a ser bancos
de desarrollo y poder asi emitir los Bonos de Desarrollo (BONDES). Su OBJETIVO
principal fue la de dar a las instituciones crediticias instrumentos de captacion a
largo plazo que faciliten su planeacidén financiera, asi como el adecuado
cumplimiento de sus programas crediticios.

Dentro de sus CARACTERISTICAS principales estan:

Se emiten en dos series: Una susceptible de ser adquirida por Personas
Fisicas solo negociable entre PF y otra por P. Moral, negociable entre PM,
Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.

Son valores de renta fija, con rendimiento igual al de aplicar un factor
porcentual a la tasa de interés que resulte mas alta de comparar la que
ofrecen los CETES a 90 dias con la de PAGARES bancarios con interés
liquidable al vencimiento. Los intereses se pagaran trimestralmente.

Los bonos son instrumentos del Mercado de Capitales ya que su vigencia
es de 3 anos como minimo, amortizables semestralmente, con un ano de
gracia.

Su colocacion es similar a la de los CETES, los emisores las colocan a
través de una subasta a la que solo asisten los postores de Casas De Bolsa
y las Instituciones de Crédito quienes los compraran en el mercado primario
para colocarlos después en el mercado secundario entre los inversionistas.
Los compradores pueden ser PF y PM nacionales o extranjeras.

Los bonos bancarios de desarrollo se documentaran con un titulo multiple
que habra de mantenerse en custodia en el Instituto para el Depdsito de
Valores.

Para la colocacion de los bonos bancarios de desarrollo bancario entre el
gran publico inversionista, se ha facultado a las Casas de Bolsa para



obtener créditos destinados a que éstas adquieran posiciones sobre los
mismos en su colocacion primaria mediante subastas o en el mercado
secundario, estos créditos los recibiran las Casas de Bolsa de los Bancos
emisores de los bonos.

Para efectos fiscales y legales este tipo de operaciones con bonos se
consideraran llevados a cabo por BOLSA.

BONOS BANCARIOS PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL (BONDIS)
CON RENDIMIENTO CAPITALIZABLE.

NAFIN es quién emitié los BONDIS a 10 afios como un instrumento idoneo
para financiar los programas de desarrollo industrial del pais.
CARACTERISTICAS PRINCIPALES.

Para emitir este instrumento se buscaron las siguientes caracteristicas:
Encontrar un equilibrio entre el costo y el plazo de los recursos que captaria
NAFIN y el rendimiento esperado de sus inversionistas en programas de
desarrollo nacional.

Que los titulos se redimieran a través de “valor presente” para poder ofrecer
a los ahorradores un interés creciente similar al del flujo de recursos que se
obtiene al financiar las inversiones.

Que su rendimiento estuviera conectado al de los CETES a 28 dias y al del
BONDE a un ano.

FUNCIONAMIENTO DE LOS BONDIS

Es un instrumento de 130 cupones, pagaderos a 28 dias, con tasa revisable
cada 28 dias. En cada uno de los 130 periodos que vence cada uno de los
cupones y los aun vigentes capitalizan sus intereses al final de cada
periodo, hasta la fecha en que son redimidos. De tal manera que el valor
nominal es variable en cada periodo y se calcula como la sumatoria de los
cupones Yy los aun vigentes capitalizan sus rendimientos al final de cada
periodo hasta la fecha de redencion.

La tasa de interés es igual al 100.5% de la tasa de CETES a 28 dias y se
aplica al valor nominal actualizado.

Adicionalmente se gana un premio al principio de cada afo (cada 13
periodos) sobre el valor nominal actualizado, que es igual al promedio
ponderado de las tasas de descuentos de los BONDES a un afio, determina
el rendimiento a obtener por la colocacion de sus recursos a largo plazo. El
premio correspondiente a los 13 periodos queda incluido dentro del
descuento en la subasta.

Los BONDES pueden ser adquiridos por PF o PM, Sociedades de
Inversionistas, Instituciones de Seguros y Fianzas, Almacenes de Depdsito,
Arrendadoras Financieras, Uniones de Crédito. Para PF los rendimientos
estan exentos de ISR.

BONOS BANCARIOS EMITIDOS POR BANCOS PRIVADOS

La emisién de estos bonos sirve para financiar proyectos de inversion,
existiendo dos clases:

BONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA

BONOS BANCARIOS DE INFRAESTRUCTURA



Dentro de sus caracteristicas principales estan:

Valor nominal de 100

Los emiten bancos privados

Poseen garantia total

Pertenecen al mercado de capitales ya que son periodos de 11 afios y 101
dias y para los de vivienda son de 3 afos con 24 dias

Son valores de renta fija, aunque su rendimiento es variable por la forma en
que se determina la tasa a pagar.

Tienen buena liquidez sobre todo en mercado secundario.

Estan exentos de ISR el capital, y los intereses son acumulables para PM y
para PF se les retiene el 20% de los primeros 12 puntos porcentuales.

INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE VALORE
o S VNS (o) VS AN (OS] - Son  letras de cambio nominativas
emitidas por personas morales, aceptadas por los bancos con base a
montos autorizados por el banco aceptante y endosadas para que éste a su
vez las pueda negociar entre inversionistas del mercado de dinero
otorgando garantias sobre la misma.

Su PROPOSITO es establecer un instrumento para financiar las
necesidades de recursos a corto plazo de la pequefia y mediana industria, o
sea apoyar el capital de trabajo. Ademas de ser una fuente adicional de
financiamiento, a este tipo de empresas, les evita el costo de
RECIPROCIDAD que normalmente piden los bancos, no distrayendo asi
sus recursos inmovilizandolos, solo es un pasivo contingente. La emision de
Aceptaciones Bancarias es, a tasa de descuento, también a corto plazo y
con un costo de comision por parte del banco, debido a que el estudio debe
ser similar al del crédito y al del aval que se otorga.

Sus CARACTERISTICAS son:

Se documentan con letras de cambio, giradas por las empresas usuarias
del crédito, a su propia orden, las cuales son aceptadas por los bancos,
nunca a un plazo mayor de 360 dias.

Las emisiones no deben exceder de vencimientos trimestrales.

Se manejan por multiplos de 100.00

Funcionan por medio de tasa de descuento, al igual que los CETES y
PAPEL COMERCIAL

Desde el punto de vista fiscal, para PM, los rendimientos obtenidos son
ingresos acumulables y para PF se les trata de la misma forma que los
creditos bancarios

PROCEDIMIENTO A SEGUIR:

+ La empresa celebra un contrato de Cuenta Corriente con un banco
para que el acreditado pueda hacer uso del crédito, debera girar y
suscribir letras de cambio a su beneficio en las que aparezca como
girado el banco, estas letras deberan estar endosadas por la
empresa

+ La empresa entregara las letras al banco, el cual le depositara el
dinero que las letras amparen.




El banco tiene dos opciones:

* Quedarse con las letras como garantia, 6

» Colocarlas en el mercado a descuento por medio de una casa

de bolsa, lo cual implica lo siguiente:

Que el banco tiene que firmar aceptando la letra de cambio
El banco tiene que celebrar un contrato de depdsito para poder depositar
los valores entregando en custodia las aceptaciones.
Debe establecer un contrato de colocacion con la casa de bolsa a un plazo
no superior de un ano, obligandose este ultimo a tomar en firme las
emisiones que el banco lleve a cabo durante ese lapso.
Como el banco es quién acepta y coloca las aceptaciones bancarias, el
banco es el principal obligado frente a los inversionistas y a su vencimiento
tendra que pagarlas, aunque aun no haya cobrado al acreditado girador.
Antes de la colocacion el banco debe comunicar a la CNBV sobre la
emision de estos valores para que sean inscritos en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios.
Las aceptaciones bancarias operan a tasas de descuento y a su costo debe
incrementarsele la comision bancaria.

PAGARES

Son titulos de Deuda A Largo Plazo, cuyas denominaciones son por lo
general de $100 $500 y $1,000 o sus multiplos. A estas cantidades se les
llama “Valor Nominal” y representan el valor al vencimiento establecido en
la Obligacién. Por lo general, devengan una tasa de interés fija y vence en
una fecha futura determinada. La tasa de interés es el monto de dinero que
el portadob recibira cada ano hasta la amortizacion total de la deuda.

La emision de la deuda se puede llevar a cabo mediante:

Pagaré empresarial: Es una promesa incondicional de pago hecha por
escrito de una persona a otra. Firmada por quién Ila emite,
comprometiéndose a pagar a la vista en un futuro especificado una cierta
cantidad de dinero. EL PAGARE puede ser emitido a la orden o al portador,
ademas de causar interese con base a su valor nominal.

Pagaré Financiero: Son pagarés suscritos por arrendadoras financieras y
empresas de factoraje financiero destinadas a circular en el mercado de
valores. Es aquél que suscriben las arrendadoras financieras y empresas
de factoraje financiero destinadas a circular en el mercado de valores. En la
circular 1/91 del mayor 30 de 1992 BANXICO autorizé a las arrendadoras
financieras y a las de factoraje a emitir dichos pagarés financieros
clasificandolos en dos grupos: a) Los financieros quirografarios y b) Los
pagarés financieros quirografarios ligados al INPC

Pagaré Financiero
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Los pagarés financieros tienen las siguientes caracteristicas:
Su valor nominal es de $100 o muiltiplos de esta cantidad
EMISOR: Arrendadoras Financieras o empresas de FACTORAJE



GARANTIA/RIESGO: Tienen garantia quirografaria.

MERCADO/PLAZO: Pertenecen al mercado de capitales ya que su plazo
no puede ser menor a un afio ni mayor de tres.

RENDIMIENTO: Es clasificado como valor de renta fija, aunque en realidad
su tasa es variable.

LIQUIDACION: Es a 24 horas.

LIQUIDEZ: Muy baja ya que hay muy pocas emisiones

COMISION DE CASA DE BOLSA: 25%

Pagaré Financiero
Bonos y Certificados

En cuanto a su CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion: Mediante oferta publica.

Por su grado de riesgo. Se podra conocer el grado de riesgo, a través del
dictamen de una institucion calificadora de valores.

Por el tipo de emisor: O sean las entidades financieras que los emiten.
Bonos y certificados.- Es un titulo de crédito nominativo emitido por las SA,
garantizandolo con un fideicomiso conformado por CETES,
ACEPTACIONES BANCARIAS y BONOS Obligaciones

DIFERENTES TIPOS DE PAGARES

®i Pagaré de Mediano Plazo De 1 a 3 afios

%l Pagaré Financiero: Los suscritos por Arrendadoras Financieras y empresas
de Factoraje

i Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento Es un T. de C. suscrito
por Instituciones Crédito

i Pagaré de Indemnizacion Carretera

®l Papel Comercial: T. de C. que representa un crédito colectivo a cargo de un
emisor y se emite a plazos iguales o menores de un ano

Certificado Bursatil

@ Son T. de C e instrumentos de Deuda que se colocan a descuento o a su
rendimiento y pueden emitirse en pesos, UDIS o Indizadas al tipo de
cambio. Pueden llevar cupones adheridos y podran ser negociados por
separado. Se pueden emitir en diferentes series y con diferentes derechos
cada una. No lo regula la LTOC sino la LMV

@ Diferentes tipos de CB: Preferentes, Subordinados o inclusive tener
diferente prelacion.

PAGARES
TIPOS DE GARANTIA

i Quirografario: No tiene garantia especifica

i Avalado: Garantizado por una Institucion de Crédito

i Afianzado: Se garantiza con una Fianza

% Indizado: Al Tipo de Cambio ya sea quirografario, avalado o

afianzado.
& Indistinto: A en un | amparo de una misma linea en MN, o bien



indizado al tipo de cambio vigente
MERCADO DE CAPITALES

Los valores a negociar en el Mercado de Capitales pueden ser emitidos por
empresas publicas o bien privadas.
OBLIGACIONES
Son Titulo de Crédito que representan la participacion individual de sus
tenedores en un crédito colectivo a cargo de la sociedad emisora.
Elementos de las OBLIGACIONES: Emisor, Obligacionista y el
Representante Comun de las obligaciones

BONOS

Los BONOS y las OBLIGACIONES por lo general se equiparan. En el
Mercado de Valores se operan Bonos Bancarios, Bonos de Regulacion Monetaria,
Bonos de Proteccion al Ahorro Bancario, Bonos de Prenda, Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal.

Certificados de Participacion: Conocidos como Certificados de
Participacion sobre Acciones o sobre bienes distintos a acciones incluyendo a los
CPI's. Si fuesen amortizables y se operan en el Mercado de Deuda y si no lo
fueran se operarian en el Mercado de Capitales

ACCIONES

B Son T de C que representan un parte alicuota del Capital Social de una SA
con derechos y obligaciones para sus tenedores, siendo este T de C el mas
importante del Mercado de Capitales.

B Existen otros titulos opcionales diferentes a las OPCIONES que son T de C
regulados por la LMV que dan a sus tenedores derechos de compra o venta
a cambio del pago de la prima de emision. Si son de compra, el derecho de
adquirir del emisor del titulo un activo subyacente a través del pago de
cierto precio previamente determinado. Si es de venta, el derecho de
vender al emisor a un precio predeterminado.

¢, Qué Titulos de Crédito son considerados como Valores?

@ Acciones, Partes Sociales, Obligaciones, Bonos, Titulos Opcionales,
Certificados, Pagarés, Letras de Cambio y otros T de C

@ Nominados o Innominados

& Inscritos 0 no en el Registro

@ Susceptibles de Circular en el M de V

& Que se emitan en serie 0 en masa y que representen el Capital Social de
una PM

& En los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables

@ Acciones de las Sociedades de Inversion

& Solo los valores inscritos en el RNV son objeto de Oferta Publica o de

Intermediacion en México.



MERCADO DE CAPITALES

TIPOS DE MERCADO

GeOOOGe
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Primarios
Secundarios
De Contado
A plazo
De Dinero
De Capitales
De Deuda
SISTEMAS DE NEGOCIACION BURSATIL Y EXTRABURSATIL
Tienen por objeto contactar a los oferentes y demandantes de valores a
través de la BOLSA BURSATIL o fuera de ella EXTRABURSATIL y los
mismos pueden desarrollarse por:
Bolsa de Valores (Bursatil)
PF o PM que hagan negociaciones siempre y cuando sus acciones no
estén inscritas en el Registro de Valores (Extrabursatil)

MERCADOS POR TIPO DE VALOR

Acciones, CPO’s sobre acciones y unidades vinculadas Mercado de Renta

Variable y Bursatil — Oferta Publica — Asignacion Directa

Certificados de Aportacién Patrimonial Renta Variable y Bursatil — Oferta

Publica — Subasta — Asignacion Directa

Obligaciones Convertibles Renta Variable y Bursatil — Oferta Publica —

Subasta — Asignacién Directa

Titulos Opcionales Renta Variable y Bursatil — Oferta Publica —Subasta —

Asignacién Directa

Valores extranjeros de PM Renta Variable y Bursatil — Oferta Publica —

Subasta — Asignacién Directa

Instrumentos de Deuda, inscritos en el RNV y otros titulos de crédito que

sean un Pasivo, como pagareés, letras de cambio y valores de Deuda

Mercado de Deuda — Oferta Publica — Subasta — Asignacién Directa
INTERMEDIARIOS DEL Mercado de Valores

Casas de Bolsa

Instituciones de Crédito

Sociedades Operadoras de S de Inversién y Administradoras de Fondos

para el Retiro

Sociedades distribuidoras de acciones de Sociedades de Inversién

Entidades Financieras autorizadas como Distribuidoras

Requisitos de los Estados de Cuenta que las SOA de la S| deben enviar a sus
clientes

¥
|
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Posicién de las acciones
Movimientos del periodo
Avisos de cambios a sus prospectos de informacion al publico inversionista
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Plazo para formular observaciones al Edo. Cta.

Informacién sobre la contratacion de préstamos o créditos a su cargo
Cualquier otra informacion que ordene la Comision Nacional para la
Defensa de los Usuarios de Servicios financieros

Obligaciones de los promotores de valores

¥i|

EEE B

Establecer medidas para prevenir y detectar actos, omisiones vy
operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacion
de cualquier especie para la comision del delito de lavado de dinero segun
el articulo 13 del Codigo Penal Federal

Contar conforme a la SHCP con el adecuado conocimiento de sus clientes
y usuarios

La informacién y documentacién necesaria para la apertura de cuentas

La forma de garantizar la seguridad de la informacion

Proporcionar capacitacion al interior de la Casa de Bolsa

« PAGARE CON REDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO
Son titulos bancarios emitidos precisamente por los bancos, en los cuales
se menciona la obligaciéon de éste a devolver al tenedor el importe del
capital mas intereses a una fecha especifica.
Su PROPOSITO es canalizar el ahorro interno de los particulares con un
valor nominativo igual a la cantidad invertida, sin una garantia especifica.
Con estos titulos se ayuda a cubrir la baja captacién bancaria y que los
bancos tengan una posicion mas competitiva ante casas de bolsa, aun
cuando éstas participen en su operacion.
CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL PAGARE CON RENDIMIENTO
LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO
Pueden ser a plazos de 1,3,6,9 y 12 meses y ser adquiridas por PF o PM
La tasa de interés que se paga es fijada por la SHCP para cada plazo y
publicada por la Asociaciéon Mexicana de Bancos.
Para su operacion, las Casas de Bolsa, pactan las operaciones con su
clientela fuera del piso de compraventa, para poder ofrecer un plazo
relativamente corto y que puedan realizarse operaciones de reporto. Para
PF las ganancias estan exentas en compraventa y retencién y pago
definitivo del 21% sobre los primeros 12 puntos porcentuales en los
intereses, y para las PM los ingresos son acumulables.

PAPEL COMERCIAL.

Las empresas pueden utilizar este medio de financiamiento por medio de
pagarés negociables a corto plazo, entre 15 y 91 dias, no garantizados,
emitidos por importes minimos de $ 100 o multiplos y colocados a una tasa
de descuento.

Los requisitos que deben cubrir las PM para poder emitirlos son:

Ante la CNBV deben obtener la autorizacién e inscripcion en el Registro
Nal. De Valores e Intermediarios, presentando: Solicitud, Copia de los
poderes, Estados Financieros Auditados, incluyendo Cash-Flow, Proyecto
de prospecto y aviso de oferta, Copia del Titulo que se emitira, Lineas de



Crédito de la emisora, Contrato de colocacion con la Casa de Bolsa,
Calificacion de la empresa calificadora de valores.
El importe total de la emision estara limitado por la CNBV por un lapso
anual renovable, pero pueden existir renovaciones parciales. La tasa de
descuento se fija entre el emisor y la Casa de Bolsa.
PAPEL COMERCIAL INDIZADO.- Es un instrumento denominado en
moneda extranjera, pagadero en moneda nacional que ofrece a los
inversionistas cobertura cambiaria.
Un Mercado Financiero es el lugar, mecanismo o sistema en el cual se
compran y venden activos financieros.
La finalidad de un mercado financiero es poner en contacto a oferentes y
demandantes de fondos, y determinar los precios justos de los diferentes
activos financieros.
Los mercados financieros se operan:

+ Electrénicamente.

+ Por teléfono.

Los Mercados Financieros realmente se operan como... “Mercados de
barrio”




