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FINES DE APRENDIZAJE O FORMACION El alumno evaluara las diversas
opciones que ofrece el mercado bursatil tanto a nivel nacional como
internacional con el propdsito de que cuente con herramientas importantes
en la toma de decisiones tanto a corto como a corto mediano y largo plazo y
a titulo personal agregaria el manejo de la Tesoreria Empresarial y formas de
financiamiento ademas de la emisidén de acciones para capitalizacion

1. INTRODUCCION AL MERCADO DE CAPITALES
1.1 Concepto, caracteristicas y elementos que la integran
1.2 Sustento legal

1.3 Autoridades que la regulan

1.4 Requisitos y tramites para cotizar en Bolsa

1.5 Certificacion y Registro ante la Asociacion Mexicana de Instituciones Bursatiles.
1.6 Elementos basicos Econédmico-Financieros

2. ACCIONES

21 Tipos de Acciones

2.2 Riesgo, volatilidad, especulacion

2.3 Analisis de los Modelos de Riesgo

24 Colocacion de Acciones en la BMV

2.5 Empresas Calificadoras de riesgo y su funcion

2.6 Conveniencia de emitir acciones

3. RIESGOS DE MERCADO

3.1 Operacional y Legal

3.2 Estructura y tasas de interés

3.3 Riesgos politicos, sociales y naturales
3.4 Analisis de la Varianza y Covarianza
3.5 Analisis del Capital en riesgo

4. MERCADO DE DERIVADOS

4.1 Bolsa de Derivados en México MEXDER
4.2 Especulacion y volatilidad

4.3 Permutas Financieras (SWAPS)

4.4 Opciones

4.5 Futuros

4.6 Contratos a Plazo (Forward)

5. PORTAFOLIO DE INVERSION

5.1 Especulacion y Volatilidad

5.2 Perfil del Inversionista

5.3 Seleccion del Asesor (Broker) y Administrador
5.4 Analisis del Prospecto de Inversidon

5.5 Integracion de la Cartera

5.6 Contratacion y Beneficiarios




FORMA DE TRABAJO DURANTE EL CUATRIMESTRE

MCINLLOZA\[BYA\D): | a clase comprende de las 10:00 hrs. las 13:00
hrs. los sdbados de cada semana.

TOLERANCIA 10 MINUTOS

INASISTENCIASH 6 FALTAS EN EL TRIMESTRE ES EL MAXIMO PERMITIDO
PARA TENER DERECHO A EXAMEN. LOS ASUNTOS DE TRABAJO NO
SON EXCUSA PARA JUSTIFICAR FALTAS. AUSENCIAS POR OTRAS
RAZONES SERAN ADMITIDAS, SIEMPRE Y CUANDO SE AMPAREN

CON SOPORTE DOCUMENTAL FEHACIENTE (hospitalizacion,
enfermedades graves, cirugia, fallecimiento de
familiares cercanos, entre otras).

elelVIzelzar\VII=S\N N =\M=aNW:\UIW\: Ante todo debera existir un

clima de respeto mutuo, haciendo énfasis entre
los propios alumnos. No se permitira fumar,
consumir bocadillos, bebidas, utilizacion de
celulares (excepto cuando se les pida hacerlo
para ampliar los temas vistos en clase), entradas
y salidas del salon de clase.

BI\VVYVI[o7-Nn]=geIW:N=: Se promovera tanto la participacion

individual, como grupal para el desarrollo de los
temas seleccionados.

Los trabajos tanto de investigacion y desarrollo,
seran considerados como parte de la evaluacion
final, ademas del estudio independiente,
investigacion y lectura obligada de documentos
oficiales.

PARAMETROS PARA LA INTEGRACION DE LA CALIFICACION FINAL
EXAMEN ESCRITO 50%
TRABAJOS DE INVESTIGACION 40%
PARTICIPACION EN CLASE Y ASISTENCIA 10%
FECHA DE EXAMEN PARCIAL ( , 2025)
FECHA DE EXAMEN FINAL = (-=---------- ,2025)




El examen parcial evaluara el contenido de la primera mitad del
curso y el examen final evaluara los contenidos tanto de la
segunda mitad del curso, mas elementos del conocimiento
adquirido en el cuatrimestre.

En ambos casos, los resultados de los examenes seran
informados personalmente, con la presencia de todo el grupo,
mediante revision de los mismos, para en su caso, aclarar dudas

y retroalimentar el proceso de evaluacion.

Objetivos particulares del docentej

e Resolver cualquier duda de los temas expuestos en clase y
cualquier otro que se pueda presentar a nivel individual.

e En cada clase se promovera la retroalimentacion de los
temas vistos en clase y se ejemplificaran los conceptos
puntuales, inclusive asociandolos con otras materias y al
mismo tiempo se promovera la adquisicion de nuevos
conocimientos.

e Nos apegaremos totalmente al programa de la asignatura y
en la medida de lo posible abarcaremos temas adicionales
de manejo de la Direccién de Finanzas

e La forma de trabajo sera por participacion en clase,
exposicion y entrega de los temas asignados en forma
individual, con calidad profesional.




Obijetivos particulares

o

Cualquier duda o aclaracion de los alumnos sera atendida
de inmediato.

Como responsabilidades de los alumnos se solicita
puntualidad perfecta, es decir, llegar a tiempo y no faltar a
clase, excepto por casos fortuitos o de causa mayor
documentados, considerando que los contratiempos de
trabajo no son excusa para no cumplir con la puntualidad
perfecta.

No debiera existir excusa para no conocer los temas vistos
en clase y todos aquellos adquiridos en la licenciatura, en
cuyo caso si fuese necesario, se reforzarian los temas
donde observara cierta debilidad en conocimientos.

Método del Caso para el analisis economico del riesgo e incertidumbre y disefar
la forma en que se contratan los instrumentos tanto de Deuda como de Capital,
asi como su rentabilidad y riesgo.

Casos practicos del analisis de la empresa para analizar la politica financiera y
su efecto en la situacion financiera de la empresa.

Estudio de la Estructura del Sistema Financiero Nacional.

Analisis del efecto Tequila en el sistema financiero mexicano.

Caso Final.

BIBLIOGRAFIA Apuntes que seran publicados en la Plataforma de la

Universidad.

Apuntes del docente. “Hector Marin Ruiz” al cual se
puede acceder por cualquier buscador como Google
entre otros. Ahi estaran publicados todos los apuntes
que veremos en clase y por separado deberan al menos
consultar la bibliografia sugerida mas adelante, para
complementar los temas desarrollados, tanto en clase
como en la plataforma del docente.

1. Essential on Investments Bodie, Kane &Marcus
McGrow Hill

2. Engineering Economics Analysis Newman, Donald
Engineering Press

3. Ingenieria Financiera, Morales Castro, SICCO




Se efectuaran dos examenes consistentes en una Seccion de Preguntas
a ser relacionadas con las respuestas respectivas, mismas que en su
mayoria seran conceptuales, asi como una Seccion de Casos Practicos y
otra seccion de respuesta con varias alternativas, de las cuales solo una
es la correcta. El valor de cada examen es del 50%,de la calificacion
total. Los trabajos que se les asignen tendran como valor maximo un
40% . Dichos trabajos que les seran solicitados puntualmente en el
cuatrimestre. Si no fuesen entregados en la fecha acordada, no seran
aceptados y se consideraran como no entregados, obteniendo como
calificacion 0%.

Un primer trabajo para sabado 8 de marzo del presente aio, sobre una
investigacion documentada, respecto a los efectos de las decisiones
tomadas por la Presidencia de los Estados Unidos y como su impacto en
nuestro pais, en sentido Macro y Microeconémico, Bolsa de Valores,
Aranceles, Tratado de Libre Comercio, Migracion de millones de
mexicanos a territorio nacional, efectos colaterales en: Vivienda,
Ecologia, Sustentabilidad, trabajo productivo, delincuencia, inflaciéon y
devaluacion de la moneda mexicana, pero sobre todo la opinion del
alumnado sobre las posibles soluciones favorables para México y el
sustento sobre el efecto negativo para los Estados Unidos al
incrementarse el precio de los productos y servicios en al menos en un
25% adicionado de todas las demas variables que han surgido
recientemente.

Independientemente de que se publique en la Plataforma en la Seccion
de Academic, el segundo trabajo de Investigacion sera el relativo al de
la empresa “Sarbanes Oxley” y la “Ley Sarbanes Oxley” para ser
presentado el 15 de marzo del presente ano. Se haran grupos de
investigacion y seran presentados sus trabajos ante el grupo y un Hard
Copy en Word con la regulacion APA.




El tercer trabajo de Investigacion sera entregado para el 05 de abril del
presente ano, y sera el relativo al “Efecto Tequila” ocurrido en México,
que se refiere a la crisis financiera de origen local, causada por la falta
de Reservas Internacionales, adicionada de una devaluacion del peso
mexicano y simultaneamente el fortalecimiento del délar, el cual nacié a
raiz de la crisis econémica mexicana en 1994, también conocida como el
“Error de Diciembre” donde el expresidente Carlos Salinas de Gortari
acuindé este problema de gran magnitud y se le atribuyé esa crisis
devastadora a una serie de decisiones de la Administracion de su
sucesor en la silla presidencial Ernesto Zedillo Ponce de Ledn.

El cuarto trabajo de Investigacion sera el relativo al estudio profesional
de una “EMPRESA MEXICANA CON TRASCENDENCIA INTERNACIONAL
QUE COTICE EN LA BMV Y QUIZA EN EL DOW JONES o NASDAQ mismo
que debera ser entregado 2 semanas antes del examen final. Se dara
feedback en clase solo nivel “enunciativo” sobre esta investigacion

solicitada. TRABAJO FINAL ELABORACION DE UN
PORTAFOLIO DE INVERSION

La “Rubrica” de los trabajos a presentar se muestra a continuacion:

Formato: El reporte presenta Portada, indice Resumen, Introduccién, Desarrollo
del Trabajo, Conclusion (DEL ALUNMNADO NO DE LOS ARTICULISTAS) y
Referencias.

Resumen: Descripcion breve del contenido esencial del reporte de
investigacion, que incluya el problema que se investigd, el método utilizado, los
resultados y las conclusiones.

Introduccion y Cuerpo del Trabajo. Deben presentar los planteamientos mas
relevantes de la literatura técnica consultada, sosteniendo el argumento
principal de la investigacion.

Discusion y Conclusiones. Las conclusiones y aportaciones presentadas por el
alumno se deben basar en la informacion presentada y en los resultados
obtenidos y deben incluir la reflexion sobre los alcances y limitaciones del
desarrollo de la investigacion.

Fuentes de Informacion o Referencias. Debe cumplir con el nuimero de fuentes
necesarias para desarrollar este trabajo. Las fuentes deben citarse en el
apartado de Marco Teédrico, con informacion actualizada y con las referencias
debidamente presentadas.




SISTEMA FINANCIERO MEXICANO E INTRODUCCION AL MERCADO
DE DINERO Y CAPITALES

Cada uno de los puntos descritos anteriormente, valen 20% y cada uno de ellos
va del 1 a 10, es decir, cada seccion del trabajo de investigacion vale 10%.

En la portada de su presentacion, deberan transcribir el siguiente formato:

CRITERIO DESEMPENO PUNTUACION
FORMATO E INDICE
RESUMEN

INTRODUCCION Y
CUERPO DEL
TRABAJO

DISCUSION Y
CONCLUSIONES

FUENTES DE
INFORMACION

PROMEDIO

CRITERIO DESEMPENO PUNTUACION

Es importante llevar un registro de evaluaciéon continua
individual, es decir, por su participacion en clase a través del
cuatrimestre, siendo por demas evidente que, si faltan a clases o
llegaran tarde, dicha participacion se vera minimizada e inclusive
nulificada.




No esta permitido consumir bocadillos, bebidas, estar
utilizando el celular o bien distrayéndose en asuntos no
relacionados con la clase, o bien entrando y saliendo del saléon de
clase. La meta es lograr un compromiso altamente ético y
profesional

El examen parcial evaluara el contenido de la primera mitad
del curso y el examen final evaluara los contenidos de la segunda
mitad del cuatrimestre, siempre y cuando el grupo, en el primer
examen, salga con calificaciones minimas de 8. De lo contrario el
examen final evaluara todo lo visto en la asignatura.

Los resultados de los examenes seran informados
personalmente, con la presencia de todo el grupo, mediante
revision de los mismos, para en su caso, aclarar dudas y
retroalimentar el proceso de evaluacion. En todo caso dichos
examenes seran entregados al Coordinador para su custodia y
como evidencia del desempeio del alumnado.

Alrededor de las 11:30 tomaremos un receso estricto de 15
minutos. Si se abusa de este descanso, el mismo sera eliminado.

CONTENIDO TEMATICO:
1. SISTEMA FINANCIERO
1.1 Estructura

1.2 Participantes




1.3 Funciones

MERCADO DE VALORES EN MEXICO

¢Como debe ser entendido el Mercado de Valores?
¢Quiénes participan?

¢Qué riesgos y beneficios ofrece en una inversion?

IMPORTACIA DE LA CULTURA FINANCIERA

La transformacion que ha vivido nuestro pais ha traido, de
manera natural, nuevas necesidades de informacion, cultura y
educacion en muchos ambitos y a todos los niveles. Simplemente,
hace 30 anos, la orientacion y profundidad de la educacion sexual,
del cuidado del medio ambiente y de los recursos naturales, asi
como el ambito de los Derechos Humanos, por mencionar sélo
algunos temas, era muy diferente a como se tratan en Ila
actualidad.

Esto sin duda, es un reflejo de la evolucion que como
sociedad hemos tenido y de las nuevas necesidades que ésta trae
consigo. Podria decirse que hoy necesitamos estar mas y mejor
informados. Ahora ha aparecido lo que se conoce como
Inteligencia Artificial

Esta transformacion también se ha dado, sin lugar a duda, en
materia de informacion, cultura y educacion financiera.

Se ha llegado a pensar que es el momento, aunque tardio, de
incluir programas académicos financieros en educacion basica en
el pais, tal y como se ha hecho en materia de desarrollo sostenible
y cuidado de los recursos naturales. El hecho de crear una
conciencia en las personas desde su nifiez hara que en su etapa




adulta muchos valores, principios y costumbres estén bien
arraigados.

La relevancia este tema es reconocida por la Comision
Nacional para la Defensa de los Usuarios de las Instituciones
Financieras (CONDUSEF), instancia que acepta la necesidad
imperante de crear alianzas entre instituciones privadas,
gubernamentales y educativas para impartir educacion financiera
basica desde la primaria y secundaria, lo que no seria viable si
ésta no fuese acompanada de la creacion de una buena y vasta
bibliografia para evitar que la gente joven tome malas decisiones
que puedan afectar su economia durante los ainos subsecuentes.

Segun la CONDUSEF, gran parte de la poblacion carece de
los elementos minimos necesarios para lograr una adecuada
planeacion y administracion de sus finanzas personales, situacion
que impide que su patrimonio, el fruto de su esfuerzo, se optimice.

Esto ha provocado que gran parte de la poblaciéon, con
necesidad de satisfacer requerimientos elementales, se convierta
en un blanco facil de empresas comerciales o financieras
nacionales o extranjeras, que cobran elevadisimos intereses por
algun bien o servicio financiero ofrecido. En la mayoria de los
casos, estos “blancos” son representados por personal de
ingresos medios y bajos que, por la facilidad de seguir un bien o un
producto y por la dificultad de acceder a los sistemas financieros
regulados, pagando de 300% a 400% mas del valor del producto
estan comprando, lo cual, sin duda, implica elevadisimos niveles
de deuda y, por consecuencia, escasa o nula capacidad de ahorro.

En virtud de lo anterior, es de suma importancia que la
sociedad, a todos los niveles, tenga informacion relevante que le
permita tomar las mejores decisiones en cualquier ambito.

Debemos conocer como se generan los recursos, como se
administran y como se optimizan, ademas una sélida educacion y
cultura muy bien desarrollada en este sentido, lo que es el punto
de partida para lograr el bienestar econémico financiero de cada




familia, un bienestar que seguramente se reflejara a nivel
nacional.

Esto es relevante en todos los niveles, pues de una u otra
forma, todos estamos relacionados con el tema, tan sélo piense
que usted esta involucrado profundamente con el simple hecho de
utilizar una tarjeta de crédito, abrir una cuenta de cheques, hacer
continuamente transferencias bancarias, abrir una cuenta de
inversion, al inscribirnos en una administradora de fondos de
ahorro para el retiro, o al recibir una transferencia de dinero del
extranjero. VIDEO SOBRE LAS DIFERENCIAS ENTRE POBRES Y RICOS

En este tenor de ideas, podriamos preguntarnos lo siguiente:

¢ Qué es el Sistema Financiero?

El sistema Financiero, es un conjunto de Instituciones que se
encargan de captar los recursos economicos de algunas personas
fisicas o morales para ponerlo a disposicion de otras empresas o
Instituciones gubernamentales que lo requieren para invertirlo, lo
que permite a los empresarios realizar las inversiones que desean
sin necesidad de contar con ahorros previos, por lo que contribuye
al crecimiento de la economia al permitir una asignacion eficiente
de capital. EIl funcionamiento del Sistema financiero constituye
uno de los aspectos claves en la determinacion de la prosperidad
del pais.

Al mismo tiempo, el hecho de tener un sistema financiero
débil puede incrementar la vulnerabilidad de las economias, como
sera para México el ano 2025. Lo triste es que se especula tener
un “0” de crecimiento en el PIB o inclusive ser negativo.

Un sistema financiero eficiente solo se logra con Ila
colaboracion de la IP y del Gobierno, lo cual, sin duda, ayuda
enormemente al crecimiento de la riqueza de un pais y de todos
sus habitantes, debido a la incorporacion de incentivos para el
ahorro bursatil, y a la inversion productiva de éste, lo que favorece
la reduccion del costo de capital.




Los Mercados de Valores son una parte imprescindible
del juego econémico de los sistemas financieros. Esto incluye
los Proyectos de Inversion y de manera analoga, el
Mercado de Dinero/Deuda y Capitales.

El financiamiento mediante el crédito bancario ha perdido
gran importancia ante el financiamiento bursatil.

El mercado bursatil, al igual que la actividad bancaria, es un
servicio de interés publico y su prestacion constituye un derecho
de los participantes que el Estado regula. Pero...a todo esto:

¢Como se define el Mercado de Valores?

El Mercado de Valores se define como el conjunto de leyes,
reglamentos, instituciones, intermediarios y participantes en
general enfocados a poner en contacto tanto la oferta como la
demanda de titulos de crédito.

¢Cual es el objetivo de la “intermediacion de valores”?

La intermediacion de valores tiene como objetivo, financiar y
capitalizar a las empresas, para brindar a los inversionistas una
expectativa de ganancia patrimonial.

¢Quiénes intervienen en el Mercado de Valores?

Existen diferentes actores dentro del Mercado de Valores,
como son las Bolsas de Valores, que son mundialmente conocidas
como aquellas instituciones que las sociedades establecen en su
propio beneficio.

A ellas acuden los inversionistas como una opcion para
tratar de proteger y acrecentar su ahorro financiero, aportando los
recursos que, a su vez, permiten, tanto a las empresas, industria y
gobiernos, financiar proyectos productivos y de desarrollo, que
generan empleos y riqueza.




Las Bolsas de Valores son mercados organizados que
contribuyen a que esta canalizacion de financiamiento se realice
de manera libre, eficiente, competitiva, equitativa y transparente,
atendiendo a ciertas reglas acordadas previamente por todos los
participantes en el mercado.

En este sentido, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) ha
fomentado el desarrollo econémico de México, ya que, junto con
las instituciones del sector financiero, ha ayudado a canalizar el
ahorro hacia la inversion productiva, fortalecer las fuentes de
crecimiento del empleo en el pais.

La BMV se convirti6 en una empresa, cuyas acciones son
susceptibles de negociarse en el Mercado de Valores bursatil,
llevando a cabo el 13 de junio de 2008 la Oferta Publica Inicial de
sus acciones representativas de su capital social.

De mi experiencia ‘personal en las visitas a la Bolsa de
Valores sita en Reforma

Para realizar la Oferta Publica y colocacion en el Mercado de
Valores, las empresas utilizan el capital de sus exportaciones o de
sus importaciones y acuden a una Casa de Bolsa que los ofrece
(Mercado Primario) al gran publico inversionista en el ambito de la
BMV. De este modo, los emisores reciben los recursos
correspondientes a los valores que pusieron a la venta y que
fueron adquiridos por los inversionistas.

Una vez colocados los valores entre los inversionistas en el
Mercado de Valores, los mismos pueden ser comprados y vendidos
en un mercado secundario en la BMV, a través de una casa de
bolsa.

¢Qué es la Bolsa Mexicana de Valores?

La Bolsa Mexicana de Valores es el lugar fisico donde se
efectuan y registran las operaciones que hacen las casas de
bolsa.




Los inversionistas compran y venden acciones e
instrumentos de deuda a través de intermediarios bursatiles,
llamados Casas de Bolsa que a su vez operan en el Mercado de
Valores.

Es muy importante recalcar que la BMV no compra ni vende
valores, solo pone en contacto a los oferentes con los
demandantes, a través de una serie de requisitos muy estrictos, es
decir la BMV solo es un intermediario bursatil.

El publico inversionista del Mercado de Valores canaliza sus
ordenes de compra o venta de acciones a través de un promotor o
broker de una Casa de Bolsa.

Estos promotores son especialistas registrados que han
recibido capacitacion y han sido autorizados por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Las ordenes de compra o venta son entonces transmitidas
desde la oficina de la casa de bolsa al mercado bursatil a través
del sofisticado Sistema Electronico de Negociacion, TRAnsaccion,
Registro y Asignacion (BMV-SENTRA Capitales - 11 de enero 1999
donde el Mercado de Valores se vuelve electréonico).

La totalidad de las negociaciones del Mercado de Capitales
se incorporaron al sistema electrénico.

A partir de entonces se opera completamente a través del
sistema electronico de negociacion BMV-SENTRA Capitales, donde
esperaran encontrar una oferta igual, pero en el sentido contrario
y asi perfeccionar la operacion.

México y su Sistema Financiero han tenido una
impresionante evolucion durante los ultimos 30 anos. La banca
mexicana siempre se caracterizéo por su estabilidad hasta la
primera parte de la década de los anos 70, pero a partir de esa
fecha empezo6 a tener cambios dramaticos.

Se puede decir que la banca siempre dio respuesta a las
necesidades financieras del pais, inclusive cuando se hizo




necesaria la aparicion de las SOFOLES, afinandose asi la banca
especializada.

« Sofol Hipotecaria: Sociedad Financiera de Objeto Limitado.
Institucion financiera especializada en el otorgamiento de
créditos hipotecarios, tanto para compra, remodelacion o
construccion de bienes inmuebles.

« Sofom Hipotecaria: Sociedad Financiera de Objeto Multiple.
Sociedades Anénimas, que, en sus estatutos sociales,
contemplan expresamente como objeto social principal, la
realizacion habitual y profesional de una o mas de las
actividades relativas al otorgamiento de un crédito para
vivienda, sin necesidad de requerir autorizacion del Gobierno
Federal para ello.

« AMFE: La Asociacion Mexicana de Entidades Financieras
Especializadas A.C., agrupa a las Sofoles y Sofomes del
pais.

¢Qué es una Sofom?

Las Sofomes son entidades financieras que otorgan crédito al
publico de diversos sectores Yy realizan operaciones de
arrendamiento y factoraje financieros. Una Sofom no puede captar
recursos del publico y no necesita de la autorizacion del Gobierno
Federal para constituirse. Caso practico de Factoraje.

Las Sofomes son aquellas sociedades anénimas que, en su
Escritura Constitutiva, establecen como Objeto Social principal la
realizacion habitual y profesional de una o mas de las actividades
de arrendamiento y factoraje financiero. Estas entidades
financieras gozaran de las mismas ventajas fiscales y procesales
que tenian al ser sofoles, arrendadoras y empresas de factoraje,
adicionandoseles algunas ventajas civiles al ser empresas
mercantiles. CASOS PRACTICOS PARA DESARROLLAR EN CLASE
CON LA PARTICIPACION DE LOS ALUMNOS SOBRE “FACTORAJE
y/lo FACTORINGY ARRENDAMIENTO y/o LEASING.

Para los ainos setenta, aparecioéo la Banca Miltiple y también
aparecieron un sinnumero de problemas.




Desaparecié a nivel internacional el “Patron Oro-Dolar” y se
inicié una crisis internacional, que afecté severamente a México,
pero en forma acrecentada. Debido al desequilibrio de Ila
formacion de la banca miltiple, se dio pié a la nacionalizacion de
1982 con José Lopez Portillo (JOLOPO) y los Mexdolares. Para los
anos ochenta, se reportaron pérdidas en el sistema financiero
mexicano, por lo que hubo que fortalecer a los bancos.

En los anos noventa, se sentaron las bases para la aparicion
de los grupos financieros, antecedente légico de la Banca
Universal, con lo que se dio el proceso de reprivatizacion de la
banca, proceso que culminé en 1992.

Ya para 1994 la banca mexicana y tenia una cartera vencida
muy importante, lo que significaba un lastre para su
fortalecimiento.

Los banqueros mexicanos no tuvieron la capacidad de
gestion que requerian los bancos. Esta situacion se agravé con la
crisis mexicana de 1995 y el gobierno tuvo que dar soporte al
sector financiero con programas de apoyo a los deudores de la
banca, lo cual salvaria a los banqueros.

También dentro de este periodo llegamos la deuda del
Fobaproa (Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro - Fondo de
Contingencia creado en 1990 por el Gobierno y por el PRI y en
1998 se sustituyé por el IPAB- Instituto para la Proteccion del
Ahorro Bancario. El problema fue que la Banca dio muchos
créditos a la ligera y perdié dinero y nosotros lo estamos pagando
aun), fideicomiso que todos estamos pagando, sin tener ninguna
culpa por la mala gestion de los banqueros.

Todos estos errores ocasionados por la banca mexicana
dieron como consecuencia la aparicion en México de la banca
internacional, ya que México e incapaz de resolver a nivel local
sus propios problemas.

En este orden de ideas se desarrollaron los bancos
comerciales, la banca de desarrollo, las casas de bolsa, las
arrendadoras, las empresas de factoraje, los almacenes de
depositos, las companias de seguros, las instituciones de fianzas,




todas ellas con el fin de ofrecer las alternativas de inversion y
financiamiento a las que se tiene acceso en México.

¢Para qué nos sirve conocer todo esto?

La primera razon es recordar los aciertos y errores y
aprender de ellos, ya que aquella persona o naciéon que no conoce
su pasado, esta destinado obligatoriamente a volver a cometer los
mismos errores.

La segunda razéon es conocer los aspectos mas relevantes
que son de interés para los ahorradores, inversionistas,
especuladores, usuarios de crédito, usuarios de seguros, usuarios
de fianzas, incinerados todos aquellos que tienen que ver con el
sistema financiero mexicano.

CASO PRACTICO SOBRE LA TOMA DE DECISIONES FINANCIERAS
RESPECTO A LAS TASAS DE DESCUENTO EN CETES QUE PUBLICA
COTIDIANAMENTE EL BANCO DE MEXICO, BAJO 3 ESCENARIOS.

Para poder cotizar en la Bolsa de Valores en México, es
necesario cumplir con ciertos requisitos establecidos

por el Gobierno Mexicano. A continuacion, se listan los
requisitos mas importantes:

- Registro en el Registro Nacional de Valores (RNV): Es
necesario registrar los valores que se desean cotizar en
la Bolsa de Valores .

- Cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores: Las
empresas que desean cotizar en la Bolsa de Valores
deben cumplir con los requisitos establecidos en la Ley
del Mercado de Valores ".

- Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV): La CNBV es el organismo encargado de
regular y supervisar el Mercado de Valores en México. Es




necesario obtener la autorizacion de la CNBV para
cotizar en la Bolsa de Valores ".

- Publicacion de informacion financiera: Las empresas
que cotizan en la Bolsa de Valores deben publicar
informacion financiera regularmente, incluyendo estados
financieros y reportes de gestion ".

- Cumplimiento de los requisitos de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV): La BMV es la entidad que opera la Bolsa
de Valores en México. Es necesario cumplir con los
requisitos establecidos por la BMV para cotizar en la
Bolsa de Valores.

Es importante mencionar que estos requisitos
pueden variar dependiendo del tipo de valor que se desee
cotizar y de la naturaleza de la empresa que lo emite.
Siempre es recomendable consultar con ejecutivos de la
BMV en materia de valores y mercados de capitales para
obtener informacion mas detallada y actualizada.

(1) El “Reporte de Gestion Empresarial” es un
documento que presenta una vision general y
detallada de la situacion actual y el desempeiio
de una empresa durante un periodo determinado,
generalmente un trimestre o un ano. Este reporte
es una herramienta fundamental para los
directivos, accionistas, inversores y otros
interesados en la empresa, ya que les permite
evaluar el progreso y el rendimiento de Ia

organizacion.



El Reporte de Gestion Empresarial por lo general debe
incluir informacion sobre:

1. Analisis de la situacion actual: Una descripcion de la
situacion actual de Ila empresa, incluyendo sus
fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas.

2. Objetivos y estrategias: Una descripcion de los
objetivos y estrategias de la empresa, tanto a corto
como a largo plazo.

3. Resultados financieros: Un resumen de los resultados
financieros de la empresa, incluyendo ingresos, gastos,
beneficios y pérdidas.

4. Analisis de la gestion: Que incluye la evaluacion del
desempeno de los directivos y empleados.

5. Riesgos y desafios (FODA): Una descripcion de los
riesgos y desafios que enfrenta la empresa, y las
estrategias para mitigarlos.

6. Plan de accion: Un plan de accion “A” y otro Plan “B”
para abordar los desafios y oportunidades ya
identificados en el reporte.

El Reporte de Gestion Empresarial es una
herramienta valiosa nos sirve para:

- Evaluar el desempeiio de la empresa
- Identificar las areas de mejora
- Desarrollar estrategias y planes de accion

- Comunicarnos con accionistas, inversores y otros

interesados



- Y de manera ineludible debe cumplirse con los
requisitos regulatorios y legales.

LO BASICO DE LAS FINANZAS
¢Por qué debes invertir?

El interés por invertir en la Bolsa de Valores ha crecido
exponencialmente, debido a que la gente esta buscando nuevas
alternativas para proteger su dinero, pero pocas personas se
atreven a invertir, porque no saben como hacerlo, ni a quién
acudir. Entrando en materia ;Por qué debes invertir?

Invertir, te protege de la inflacion. Cada ano la inflacion en
promedio crece un 3.5% - 4.5% Es decir, debes proteger tu dinero
de las devaluaciones, debes proteger el deterioro de cada peso
que ganas con mucho esfuerzo.

Lo anterior significa que, si tienes tu dinero en una cuenta
bancaria, para tenerlo seguro a la mano, de hecho, YA ESTAS
PERDIENDO TU DINERO, mientras tanto, los bancos usan tu dinero
para invertirlo y protegerse de la inflacion y ademas tener grandes
utilidades, de las cuales ti NO RECIBES NADA.

Por eso, ahora podras comprar menos cosas con tu dinero
por el deterioro del mismo.

Ta eres el unico que pierdes por desconocer como fluye el
dinero. Por desconocer las finanzas.

Invertir te hara llegar mas rapido a tus metas personales.
Siempre habra un instrumente adecuado para ti. Es como un traje
a la medida de tus planes a corto, mediano y largo plazo.

Al invertir, no debes asumir riesgos que no quieras tener.
Supon que invirtieras 100,000 a 10 afnos con las mejores tasas del




mercado, en un portafolio de las mejores 30 empresas del
mercado financiero. En ese lapso tendrias al menos 500,000

Siempre habra un instrumento financiero adecuado para ti.

Dicen que, siempre hay dos buenos momentos para invertir,
el primero fue hace 10 anos y el segundo, es el dia de hoy. Pierde
el miedo a invertir. Tu mayor preocupacion deberia ser que el
dinero que tienes hoy en el banco se evapore en un tiempo,
precisamente por no saber invertir.

¢Como pasar de ser unAHORRADOR a unINVERSIONISTA?

¢Tienes idea de lo que paso con tu dinero si lo ahorraste en
una cuenta bancaria en los ultimos 25 anos?

Considerando la inflacion antes comentada, tu PATRIMONIO
perdié mas del 50% de su poder adquisitivo, no solo por la
inflacion, sino por los costos asociados con la administracion
bancaria de tu dinero. La dultima encuesta de hace poco tiempo de
la CNBV concluyé que de cada 100 mexicanos solo uno opté por
invertir en una accion bursatil o un fondo de inversion, en cambio,
33 personas de cada 100, prefieren tener sus ahorros en casa,
para afrontar cualquier emergencia.

Afortunadamente la transicion tecnolégica esta haciendo
mas sencilla la inversion en el Mercado Bursatil.

¢Como puedo pasar de ser un simple ahorrador a un
inversionista?

Toma en cuenta los siguientes 4 factores:

1. Define tu horizonte, define el futuro al que quieres llegar. Es
decir ;Cuanto tiempo quieres tener invertido tu dinero?

2. ;Cual es la rentabilidad que deseas obtener? ;Cuanto interés
deseas ganar?

3. ¢Qué tanta liquidez o inmediatez necesitas tener? Es decir
que tan rapido quieres disponer de tu dinero liquido.




4. Debes estar consciente de tu tolerancia al riesgo. Entre mas
riesgo, mayor ganancia, o quiza mayor pérdida y viceversa.

Cuando tengas claros estos 4 aspectos, entonces ya podras
elegir el tipo de instrumentos financieros a invertir tu dinero. De
esta manera impediras que tu dinero se evapore.

¢Qué tipo de instrumentos bursatiles existen y en cuales debes
invertir?

Debido a como estan las cosas en México y el mundo,
recomiendo invertir el 70% de mi capital en instrumentos del
Gobierno Federal, como CETES, ya que estan pagando el 11.5% de
interés al menos por lo que resta del aino. Claro, el 22 de junio
Banxico recalculara la tasa que seguramente sera a la baja y es
del 11.25%.

El 30% restante de mi dinero sugiero se invierta en délares
en valores seguros del Gobierno de EUA de la Reserva Federal ya
que estan pagando un 4.5% de interés sin riesgo.

Habra personas que quieran arriesgar un poco y bien
pudieran invertir en la Bolsa de Valores de NY, otra parte en la
Bolsa de Europa, otra parte en la Bolsa de Asia, y al final en la
BMYV, esto es debido a la tendencia de los mercados financieros.

Ya que decidiste que |la mejor alternativa para proteger y
aumentar tu dinero es invertir en el Mercado Bursatil. La primera
pregunta que te hago ;Qué tanto riesgo estas dispuesto a correr?
Recuerda, a mayor riesgo, las tasas de interés se multiplican, pero
si quieres algo seguro, las tasas de interés son bajas, pero
siempre mas altas que lo que cualquier Banco te ofrezca pagarte.
A mayor riesgo, existe la posibilidad de ganar mucho o poco, o
perder dinero por el momento.




¢ TIPOS DE INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO Y
CAPITALES Y EN CUALES DEBERIA INVERTIR MI DINERO?

Hay dos clasificaciones en los instrumentos financieros:
A) DEUDA

B) RENTA VARIBLE

D E UDA

Los Instrumentos de Deuda son aquellos donde tu prestas tu
dinero a un tercero, digamos al Gobierno Federal a través de los
CETES, BONDES, BONOS Y UDIBONOS, ya que tienen un
rendimiento y un plazo, desde el momento en que lo contratas,
o sea invertir en Deuda Gubernamental, donde te devuelven tu
inversion mas cierto tipo de interés en un tiempo determinado,
segun contrates. Existen “pagarés” “bonos corporativos” para
financiar a empresas, etc.

RENTA VARIABLE

La renta variable NO puede garantizarte los rendimientos, a
diferencia de la DEUDA, porque aqui no le estas prestando tu
dinero a nadie, te estas convirtiendo en dueino de una parte de
la empresa en la cual estas invirtiendo, al estar comprando una
accion comun. Si a la empresa le va bien, por supuesto que a ti
te ira muy bien, y viceversa.

Lo que recomiendo es la diversificacion, es decir, nunca
apostar todo mi dinero a una sola empresa, sino a varias, por si
alguna pierde, lo compenso con las ganancias de las otras




empresas. Cuando diversifico multiplico mis ganancias,
obteniendo lo mejor de todas las empresas.

¢Qué tanto dinero quieres ganar? Al responder a esta
pregunta sabras donde invertir y que riesgos correr o bien, no
correr ningun riesgo, pero con menor interés.

¢Cual es el rendimiento anual que esperas?

Observa el comportamiento de la empresa en la que quieres
invertir durante los 3 ultimos anos, informate sobre las
expectativas, determina cuanto dinero invertiras a cada
instrumento, pero NUNCA pongas todo tu dinero en un solo
instrumento bursatil. Se recomienda un analisis fundamental

La “inflacion”, EL PEOR ENEMIGO DE TU INVERSION -

Podria decirte que la INFLACION, es el mas devastador y
caro impuesto que tenemos que pagar, porque deteriora nuestro
dinero, te quita poder de compra, esfuma nuestro dinero, y
destruye el patrimonio que con tanto trabajo hemos creado. Lo
peor es que se espera “0” crecimiento del PIB para el 2025. Es
inconcebible como consecuencia de las decisiones tomadas por
el Presidente de los EUA.

Desde hace unos 20 aifios en México, la inflacion ha tenido un
comportamiento mas o menos estable, entre 3.% y 4.5% y
aunque es una buena noticia, eso no quiere decir, que esta
destruyendo el valor de tu dinero. La inflacion es el aumento
generalizado de los precios (afecta tanto al consumidor como al
inversionista). Puede ser que un café lo aumenten en un 10% y
quiza digas, no es tanto, pero si lo multiplicas por la gran
cantidad de bienes y servicios que consumes, este crecimiento
ya no es aritmético, sino geométrico. La gente dice, ya no me
alcanza, y mi sueldo no me lo aumentan de acuerdo con la
inflacion. Ahora si acumulamos la inflacion de varios aios, mi
dinero se redujo a la mitad. En mi papel de inversionista ;Como
me afecta la inflacion?




Es todo lo contrario, tuviste un ahorro en una cuenta
bancaria que te pagoé durante 10 anos el 3.5%

Pero qué pasoé cuando la inflacion llegé a un 5%, perdiste tu
dinero en un 1.5%

Es una pérdida real, te quita dinero de tu bolsillo y te quita
dinero de tu inversion a largo plazo, destruye tu patrimonio.
Ahora si te pagan un 11.25% y la inflacion es del 3% tienes un
interés real del 8.25%.

Por ello siempre debes escoger tasas de interés superiores a
la inflacion, para que tengas un interés real positivo.

Por ello, puedes empezar con instrumentos de Deuda como
CETES, Pagarés, Udibonos, etc., los cuales te pagaran un
interés por encima de la inflacion y protegeras tu dinero e
inversion.

Comienza a ser inversionista y nunca un ahorrador para que
tu dinero no se te evapore. TAREA INVERTIR 100 EN CETES
DIRECTO en la semana siguiente.

Aprende a construir un Portafolio de
Inversion bien diversificado.

¢Cuantos activos financieros debes construir para tener un
portafolio de inversion bien diversificado?

La respuesta a esta pregunta es tan dificil como contestar
cuando una persona va a lograr su éxito profesional. O sea, es
muy complicado. No hay una respuesta correcta.

Uno de los hombres mas ricos del mundo Warren
Buffett y el mas grande inversionistal/inversor del mundo. Inicié
con las maquinitas de PinBall e inundé al mundo, y con las
ganancias las reinvirtié una y otra vez. Después se dedico a la




inversion en Bolsa de Valores. Actualmente tiene 92 anos y su
fortuna se calcula en un poco mas de 118,000 millones de
ddélares, dueino de la Coca-Cola y recomienda hacer negocios
con personas honestas e integras.

Dice: “No canceles un contrato, por lo tanto, piénsalo antes
de firmarlo; nunca tengas miedo de pedir demasiado cuando
vendas algo, pero tampoco ofrezcan poco cuando compres; es
mucho mas facil NO meterse en problemas que salir avante de
ellos; si vas a invertir, que sea para toda la vida”.

El dice que prefiere concentrarse en dos o tres industrias,
estudiarlas y solo adquirir activos de esas empresas.

Esta estrategia le ha resultado mucho mas rentable que
invertir en varias industrias y varios instrumentos bursatiles.

Sin embargo, en la literatura financiera, encontraras una
multitud de estrategias e industrias donde invertir.

Por ello, para que no te confundas, “JAMAS pongas todos los
huevos en una canasta”, o sea, que te quede claro, nunca
pongas toda tu inversion en un solo instrumento financiero, ya
sean divisas, acciones bursatiles, etc. Pon tu dinero es distintos
instrumentos bien seleccionados, para que, si en uno pierdes,
en los demas ganes y asi compenses la pérdida momentanea de
dinero. Digo momentanea, porque, a diferencia de un juego de
azahar en las Vegas, donde en una sola partida de cartas,
ganas todo o pierdes todo, en la Bolsa de Valores, lo que hoy
pierdes, manhana lo recuperas debido a la oferta y la demanda.

Por ejemplo, tienes como en una escalera, varios peldanos, y
cada peldano esta conformado por:

e Bonos de Gobierno
e Pagareés
e Bonos de empresas privadas

¢ Reportos




e Fondos de Deuda
e Fondos de Renta Variable
e Acciones en Directo

e ETF’s los cuales son instrumentos de inversion en la BV
que se han vuelto muy populares, que son un producto
de inversion intermedio entre los fondos de inversion
tradicionales y las acciones de las empresas.

Se forman por una canasta de activos financieros, al igual con
los Fondos de Inversion y cada participacion representa una parte
del fondo.

Los ETF diversifican instantaneamente los portafolios de
inversion, reducen el riesgo (gestionados por bancos e
instituciones financieras) por lo tanto es menos riesgo invertir en
un ETF de EUA en su conjunto, que invertir en una accion puntual
de una empresa, que puede irse a la quiebra.

Son faciles de operar. Son totalmente transparentes y en todo
momento sabes en donde estan invirtiendo tu dinero los
administradores. Hay ETF’s en Energias Renovables, Economia de
EUA, Bienes Raices de EUA, Economia de Brasil, Economia de
China, Empresas de Tecnologia, Empresas Financieras, Petroleras
como XLE, en la Bolsa de NY SPDR500, XLI S&P 500, GLD oro, etc.

e Divisas: Délar, EURO, etc.
e Derivados.

Te daré un ejemplo, FEMSA (Coca Cola) con mas de 50 anos
de cotizar en la Bolsa de Valores de México, ha tenido pérdidas de
mas del 15% de las inversiones totales y ha tenido periodos de
recuperacion de mas del 30% o sean ganancias.

O sea, el valor de los instrumentos varia a través del tiempo.
Pero si tienes un valor de inversion diversificado, las pérdidas se
suavizan con las ganancias de otras inversiones en el mismo
periodo, pero... (Como lograrlo?




Existen 4 factores que debes conocer para disehar un
portafolio de inversion bien diversificado:

1. Toma en cuenta el tiempo en que tendras invertido tu dinero.
2. Define el nivel de riesgo que quieres correr.
3. Identifica la rentabilidad (interés) que esperas ganar.

4. Establece el nivel de disponibilidad de tu dinero, sea la
liquidez que deseas tener, en diferentes “canastas”, pero
muy alineadas a tus objetivos personales. O sea, la mezcla
perfecta que responda a tus necesidades de liquidez, tiempo
de inversion, exposicion al riesgo, y expectativa de
rendimiento esperado.

La diversificacion incluye inversion en divisas, y hasta
inversiones de todo tipo en diferentes paises.

Por ejemplo, ahora es conveniente invertir en México en
CETES porque te pagan un 11.5% de tasa de descuento, otra
pequeia parte en doélares por que te pagan un 4% de interés y
tomando en cuenta que aun puedes comprar dolares baratos,
mismos que subiran de precio hacia fin de ano. Y quiza una
pequeia inversion en la BV de NY- O sea, aplica el principio de
“compra barato y vende caro”.

INTERES COMPUESTO, LA HERRAMIENTA
CLAVE DE LOS MEJORES ESTRATEGAS DE
INVERSION.

Todos sabemos lo importante que es pagar nuestras T de Cr a
tiempo, y si es posible liquidarlas para evitar lo que le llaman bola
de nieve. Compra 100 al 4% lo que da 104 y el siguiente interés ya
no es por 100 sino que se calcula sobre 104, y ahora son 108.16 y
asi sucesivamente.




Por lo tanto, el calculo de intereses sobre intereses,
anatocismo, tu deuda se convertira en impagable y los bancos que
quitaran todo tu patrimonio.

Lo que acabas de escuchar es el punto de vista del deudor, del
que debe dinero a otro, pero si lo ves desde el punto de vista de
inversor, entonces dicho efecto de Bola de Nieve operara a tu
favor.

El interés compuesto opera a tu favor para que tu inversion se
multiplique como una bola de nieve, entonces utilizalo a tu favor.

Imagina que inviertes 10,000 y obtienes un 7% anual, o sea
10,700 entonces puedes tomar la decision de tomar tus 700 o bien
reinvertirlos. Si cada vez retiras 700 tu ganancia seran 700 por
cada periodo. Pero si decides reinvertirlo, ganaras intereses sobre
los intereses. Esto es lo que se conoce como interés compuesto
vs interés simple. Como puedes deducir tus ganancias aumentan
mas proporcionalmente, tal como sucede con tu tarjeta de crédito.

El interés compuesto le rinde muchos frutos a tu inversion. Y
mientras mas tiempo tengas invertido tu dinero, mas sera el
efecto multiplicador.

Los beneficios del interés compuesto en tu portafolio de
inversion.

Multiplica tus ganancias mucho mas rapido. Entre mas largo
sea el plazo de tu inversion, se multiplica mucho mas tu
patrimonio.

Si quieres ser un inversionista con una estrategia ganadora, no
toques tus ganancias en un largo periodo, y deja que interés
compuesto trabaje solo para ti.




PAGARES Y BONOS ;QUE SON Y COMO SABER SI SON
IDEALES PARA Mi?

Cuando de inversiones se trata, no existe un camino definido
similar para cada persona, pero si a ti te gusta ir paso a paso y
aprender y caminar paulatinamente hacia los instrumentos de
inversion mas complejos, piensa nuevamente en los peldanos
de una escalera, y cada escaldn se veria asi:

eBonos del gobierno: Tua le prestas dinero al Gobierno y éste
se compromete a regresartelo en un plazo determinado a una
tasa de interés. Es una inversion segura

ePagarés Bancario. Tu le prestas dinero al Banco y éste se
compromete a regresartelo en un plazo determinado, mas un
premio, o sea una tasa de interés. Al igual que el Gobierno, es
una inversion segura, porque tu defines el plazo a invertir,
sabes el rendimiento desde el momento en haces Ila
contratacion, y los bancos tienen los fondos para pagarte, no
es como si le prestaras tu dinero a un amigo, familiar u otra
persona que quien sabe si pueda regresarte tu préstamo y
menos tu interés. Existe el IPAB que protege tu inversion. Eso
significa que, si el Banco no te responde, tu dinero e interés
estan asegurados hasta por 400,000 UDF’s

eBonos de empresa. Los bonos son muy parecidos a los
pagarés, solo que los contratas con una empresa o bien con
un banco. Los bonos no estan protegidos por IPAB, sin
embargo, los bonos del gobierno tienen mas credibilidad, a
menos que un pais se declare en quiebra.

¢Como saber si me convienen?

Si lo que tu busca es seguridad en tu inversion, estos instrumentos
son ideales para ti. Como es lagico, los instrumentos que mas te
pagan son aquellos que tienen mas riesgo.

Todo depende de tus necesidades y del riesgo que estés dispuesto
a correr y la expectativa de rendimiento que desees obtener.




¢ Reportos:
¢Qué son los reportos y como saber si son ideales para mi?

Los instrumentos digitales ahora dan la oportunidad a los
pequeios inversionistas acceder a instrumentos que antes solo
estaban destinados a los grandes inversionistas.

Los Reportos son las operaciones en donde tu le compras a
otra persona y ambas personas acuerdan la recompra en un plazo
determinado con una cierta tasa de interés. Por ejemplo, si
compré un bono de gobierno, pero me urge de momento tener el
dinero y no esperarme al fin del plazo de inversion. Esa persona
que te compra anticipadamente tu bono tiene una recompensa. Tu
beneficio es que tienes ahorita el dinero que necesitas y el que te
paga tiene como beneficio que te regresara dicho bono con una
ganancia.

¢Como saber si me conviene este instrumento de Reporto?

Es una operacion de bajo riesgo, porque hay un plazo y un
rendimiento conocido desde el momento de contratarlo. O sea, no
hay gran riesgo, pero recuerda que debes diversificar, para
maximizar tu rendimiento.

EL ABC DE LOS BONOS EN DIRECTO
e Fondos de Deuda
e Fondos de Renta Variable
e Acciones en Directo
e ETPF’s
o Divisas

e Derivados




FONDOS DE DEUDA

En las inversiones No existe un unico camino que sigan todas
las personas. Hay quienes prefieren no arriesgarse y primero
conocer los instrumentos bursatiles seguro para después empezar
a incursionar poco a poco en los instrumentos bursatiles de alta
volatilidad. Pero hay personas que desean tener altos rendimiento
con un cierto grado de riesgo.

Si no te gusta el riesgo, lo primero debes conocer los BONOS.
Sabemos que un Bono es muy parecido a un pagaré y consiste en
que le prestes tu dinero a otra persona y ella se compromete a
regresarte tu dinero mas un interés en un tiempo determinado de
antemano. Ese bono puede ser expedido por el Gobierno o por
empresas, y esas personas usan tu dinero para financiar sus
proyectos. Los bonos no tienen riesgo a través del tiempo, ya que
conservaras el documento hasta el tiempo de vencimiento.

Por eso, los bonos se consideran los instrumentos mas
seguros para proteger tu inversion.

Entonces los bonos se dividen en:
1. Bonos Gubernamentales
2. Bonos Corporativos

Podemos decir que los bonos son los mas seguros, y por
supuesto que hay diferencias entre cada pais que emite bonos,
pero es dificil que un pais quiebre y que pierdas todo tu dinero.

Las tasas de interés no son muy altas y por ello es muy dificil
que no recuperes tu dinero mas tus intereses.

Pero ;Como saber si los Bonos son buenos para mi?

Primero debes conocerte a ti mismo y saber cual es tu
tolerancia al riesgo o también llamada “volatilidad”.

Es decir, ;Qué tanto estas dispuesto a tener variaciones en
tu inversion?




A mayor riesgo, tienes mayor interés a ganar y viceversa.

Si eres mas arriesgado, los bonos también se compran para
tener una diversificacion en la inversion.

Recuerda que nunca debe depositar todo tu dinero en un solo
instrumento bursatil. Estos Bonos se encuentran a la venta en
BURSANET y ahi se pueden aprovechar las oportunidades.

De entrada, recomiendo se compren CETES Directo a través
de tu Celular y haz tu primera inversion a un plazo corto,
digamos de un mes. Los CETES (Certificados de la Tesoreria de
la Federacion) que son emitidos por el Gobierno Federal a
diversos plazos, nunca mayor a un ano, y a diferentes tasas,
segun el plazo contratado.

Ver apunte de “MECANISMO DE COLOCACION DE LOS
CETES”

FONDOS DE INVERSION EN DEUDA

Un fondo de inversion es un dinero aportado por muchos
inversionistas, para invertirlo en una amplia gama de instrumentos
o canasta financiera, conformados por Bonos de Gobierno, Bonos
Corporativos, Pagarés o Acciones, todos enfocados en lograr un
objetivo de rendimiento.

La gran ventaja de invertir en estos Fondos es que:

a) Te permiten invertir en varios instrumentos, o sea, que te
permiten diversificar tu inversion.

b) Otra ventaja, es que se diluye el posible riesgo de pérdida, ya
que, si un instrumento pierde, se compensa con otro
instrumento que tiene ganancias,

c) Otra ventaja mas es que tomas la experiencia del
Administrador de los Fondos de Inversion.




d) Los pequeinos y medianos inversionistas pueden acceder a
instrumentos, que de otra forma no podrian comprar por falta
de capital

e) Y otra ventaja mas es que todos los Fondos de Inversion,
estan regulados por la CNBV que a su vez esta supervisada
directamente por la SHCP.

De acuerdo con la AMOB (Asociacion Mexicana de
Operadores Bursatiles) en México operan mas de 600 Fondos de
Inversion. Del total de FONDOS el 50% son de DEUDA y el otros
50% de Renta Variable.

En México el 90% de los clientes y el 76% de sus activos
estan invertidos en Fondos de Deuda, y la razén principal es que
son activos de bajo de riesgo y los Bonos tienen una alta
calidad crediticia, es decir, son confiables. Puedes invertir en
Bonos del Gobierno, Bonos de Empresa, en délares y el Euros.

Por ello la inversion en fondos de Deuda son ideales para
diversificar, sin importar si eres un pequeno, mediano o gran
inversionista, con una baja exposicion al riesgo.

Por eso debe escoger la inversion que mejor se ajuste a tus
necesidades de liquidez y a tu panorama de inversion a largo
plazo.

Con este tipo de instrumentos, de ser solo un ahorrador,
podras avanzar a ser un verdadero inversionista de una forma
mas sencilla, que, si te decidieras a ser inversionista desde un
principio, sin conocer los riesgos a los que te expones,
precisamente por la falta de cultura financiera.

EL ABC DE LOS FONDOS DE RENTA
VARIABLE

Para poder invertir en empresas que cotizan en los Mercados
Financieros, tanto de México como internacional, no




necesariamente tiene que ser un experto en finanzas, solo lo
basico.

Para ellos hay expertos que te permitiran sacarle mayor
provecho a tus inversiones sin que tengas que dedicarle horas
de estudio al analisis financiero de cada empresa.

Para ellos estan los Fondos de Inversion en Renta Variable,
siendo como una caja que concentra las inversiones de muchos
inversionistas, y con esos recursos se invierten en una amplia
gama de instrumentos financieros, principalmente en acciones,
lo que significa que al comprar una accion te conviertes en
dueno proporcionalmente de esa o esas empresas de las cuales
estas comprando sus acciones. Lo mejor es que el analisis de
esas empresas, la hacen los expertos financieros para tu
comodidad.

Los Fondos de Renta Variable son una de las mejores
alternativas para diversificar tu inversion, lo cual tiene muchas
ventajas:

1. Diversifica tu portafolio de inversion, porque en lugar de
poner tu dinero en una sola empresa, lo estas invirtiendo
en varias empresas, y con las posibles pérdidas de unas,
lo compensas con las ganancias de otras.

El potencial de ganancias de este tipo de fondos de
renta variable suele ser mayor que si inviertes tu dinero en
un fondo de Renta Fija o de Deuda.

En México tenemos 600 fondos de inversion, de los
cuales 350 por lo que es probable que entre esta amplia
gama de posibilidades encuentres uno que se ajuste a tus
intereses personales de inversion. Los vas a encontrar de
empresas mexicanas, de empresas internacionales, de
empresas que participen en un sector, como las de TIl, o
Agropecuarias, Metalmecanicas, Automotrices, etc.

2. Ofrece mucho mayor rendimiento que los Fondos de Deuda




3. Reduce la exposicion al riesgo o volatilidad.

¢:Como invertir en Acciones?

¢Como puedo superar mi miedo a invertir en acciones? La
respuesta es “invirtiendo en acciones”. En México prevalece el
mito de que es muy peligroso invertir en acciones, a menos de
que seas un experto. Es el momento de romper con esos mitos.

¢Qué es una accion?

Es un documento que representa la propiedad de una
pequeia parte de la empresa. Cuando compras una accion te
vuelves dueio de una parte de la empresa.

¢Por qué te interesaria ser dueio de una o varias empresas?
Empresas como Google, Coca-Cola, o Amazon.

Si estas empresas tienen resultados positivos y crecen con
el tiempo, entonces, automaticamente tus creces junto con
ellas, en el valor proporcional de tu inversion. Entonces, si a
ellas les va bien, a ti también te va bien.

Por ejemplo, si inviertes en Starbucks, cuando te tomes un
café, lo haras como dueio, o lo mismo, si ves un programa de
Netflix, lo haras como dueho.

Si no sabes por donde empezar, es decir, en qué tipo de
empresas invertir mi dinero.

Entonces estudiemos el Crecimiento Sectorial.

Invierte en empresas con viento a favor, por ejemplo,
empresas de Tecnologia, por ejemplo, en Televisoras en
eventos Olimpicos, etc.

Debes observar del desempeno individual de las empresas.
Identifica a aquellas empresas que lo estén haciendo bien.

Debes estar al pendiente de las “noticias relevantes” Si una
empresa obtuvo un contrato importante o llevé a cabo una




accion estratégica importante, o pondra en marcha algun
programa de eficiencia, eso puede darles un impulso positivo a
sus operaciones.

Debes conocer la RENTABILIDAD. Te lo explico, por ejemplo,
una empresa que vende mas que sus demas competidores y
crece mucho en ventas, no necesariamente tiene mas utilidad.
(Caso de una empresa desde el punto de vista contable y el
punto de vista financiero. Demostrarlo con numeros). La
incapacidad de una empresa con excelentes ventas, pero con
bajas utilidades, puede ser un foco rojo para que no te acerques
a ella como inversionista, ya que es un gran riesgo financiero y
de inversion.

BURSATILIDAD

Al momento de comprar una accion, considera la bursatilidad
que es la facilidad o dificultad de vender esa accion especifica.
Si se vende con facilidad, entonces esa accion es bursatil. Si no
son bursatiles no quiere decir que sean malas, sino que vas a
tener un poco de dificultad al querer véndelas en el mercado.

.Como elegir una Accion para
invertir?

Un valor importante de una accion es su valor intrinseco o
sea el valor o precio al que deberia cotizar la acciéon, que es
muy diferente a su precio real en el que se cotiza en el
mercado.

Cuando las cotizaciones de las acciones se encuentran por
debajo del valor intrinseco, se dice que la accion esta barata, y
viceversa.




Con estos conocimientos, ya estas a punto de elegir el mejor
portafolio de acciones y ya podras entrar a Bursanet y elegir las
mejores acciones del mercado

Minusvalia NO es pérdida

A todas las personas nos cuesta mucho trabajo y tiempo
ganar nuestro dinero, por eso, muchas personas, es normal, que
se sientan nerviosas cuando ven que tiene una disminucion en
el valor de sus inversiones.

Sin embargo, el hecho de que el valor de los instrumentos
financieros, suban y bajen de valor, es parte normal de su
comportamiento en el mercado bursatil porque esta sujeto a la
oferta y demanda.

Los inversionistas saben que la volatilidad no debe quitarles
el sueno, ya que una minusvalia no es lo mismo que tener una
pérdida.

El precio de las acciones sube y bajan constantemente por la
compra y venta de las mismas, ya que, si una accion es muy
atractiva y muchos inversionistas la quieren comprar, entonces,
el precio de la accion va a subir, y viceversa.

El deseo masivo de comprar o en su caso vender una accion
es lo que provoca el movimiento del precio de la accion.

Ta, como inversionista a mediano y largo plazo, sabes que lo
que te conviene es NO seguir a la multitud, sino continuar con
tu estrategia de inversion a mediano y largo plazo.

Una minusvalia no es una pérdida, hasta que lo vendes,
entonces si es una pérdida. Pero si conservas la accion, su
valor puede volver a subir.




Entonces una minusvalia, en el tiempo, puede convertirse en
una utilidad.

Por ejemplo, Grupo México, lider en industria extractiva de
minerales (oro, plata, zinc, cobre, etc.) ha tenido retrocesos,
pero a lo largo del tiempo ha tenido utilidades.

Si, por ejemplo, la accion comprada en 2016 ha tenido
subidas y bajadas, pero hoy, el precio hoy esta muy por encima
del valor que tenia en ese aiio.

Hay que mantener la calma, las inversiones patrimoniales no
se hacen de un dia para otro y recuerda que una caida puede
convertirse en el futuro en una buena utilidad.

:QUE SON LOS DIVIDENDOS Y
COMO SACARLES PROVECHO?

Si eres inversionista en el Mercado de Capitales, las buenas
noticias son que, ademas de la ganancia en el valor de las
acciones existe un premio que decretan las empresas y se
llaman dividendos, que son el resultado de una buena gestion
empresarial, debido en gran parte a la inteligencia del Director
de Finanzas y sus colaboradores, incluyendo al Director General
y al Consejo de Administracion.

Los dividendos son las utilidades que se reparten entre los
dueiios e inversionistas de la empresa. Si eres un inversionista,
ya te convertiste en dueno de una pequenha parte de esa
empresa y tendras derecho a recibir proporcionalmente esa
utilidad. Como puede ser Google, Cemex, LALA, y muchas
empresas mas.




¢Qué efecto tiene la entrega de dividendos en el precio
de la accion? Cuando una empresa tiene dividendos, se produce
una salida de dinero que va a parar a manos de los accionistas.

El dia que se paga, el VALOR DE LA ACCION BAJA, para
reflejar dicha salida de dinero, lo cual es obvio, porque ahora la
empresa vale menos por sacar ese dinero para repartirlo entre
los dueios y accionistas.

Para ti, como inversionista no tiene ningun efecto, ya que la
diferencia en el precio de la accion queda compensada y
superada con la entrada de dinero en tu cuenta bancaria por el
pago en efectivo de tu dividendo. No todas las empresas pagan
dividendos, porque pueden decidir reinvertir dichos dividendos
en la propia empresa o mantenerlo en su caja para tener
liquidez. Pero hay empresas que deciden pagar dividendos una
o varias veces en el ano.

:QUE SON LOS ETF’s
(Exchange Traded Funds)?

¢Te gustaria invertir en empresas que se dedican a Redes Sociales
o a Tecnologia o Automotrices, Fintech, Robética, Inteligencia
Artificial, etc.?

No necesitas tener grandes cantidades de dinero para
invertir en estos sectores, por ejemplo.

Puedes hacer tu inversion en este instrumento bursatil
facilmente desde México a través de la utilizacion precisamente,
de los llamados ETF’s

El objetivo de los ETF’s es replicar el rendimiento de un
indice, como por ejemplo el S&P 500 y conseguir la misma
rentabilidad que este indice (restandole muy pequeias




comisiones). Los ETF’s estan disponibles para casi todas las
clases de activos bursatiles.

Te explico con mas detalle que son los ETF’s:

Los ETF (Exchange Traded Funds) son fondos de inversion
que cotizan en bolsa y lo que buscan es replicar o seguir el
rendimiento de un indice o canasta de activos subyacentes.

Estos activos pueden ser acciones, bonos, materias primas u
otros instrumentos financieros.

El funcionamiento de los ETF's es muy similar al de los
fondos de inversion tradicionales que ya conoces, ya que reunen el
dinero de varios inversores para gestionarlos en conjunto.

Sin embargo, a diferencia de los fondos de inversion, los
ETF's se compran y venden en la bolsa de valores a través de los
intermediarios financieros o brokers, de la misma manera en que
se operan las acciones.

Cuando inviertes en un ETF, adquieres una participacion en
el fondo y obtienes una cesta o canasta diversificada de activos
subyacentes.

Esto te permite obtener exposicion a un amplio conjunto de
inversiones sin tener que comprar cada uno de los activos en
forma individual o por separado.

Al replicar un indice el ETF, lo que busca es seguir su
rendimiento, ya sea positivo o bien negativo.

Ademas, los ETF ofrecen la posibilidad de operar en el
tiempo real durante el horario del mercado, a diferencia de los
fondos de inversion tradicionales que sélo son negociados al final
del dia.

También suelen tener una mayor liquidez, ya que se negocian
en bolsa y se pueden comprar y vender en cualquier momento
durante la sesion de negociacion.




Es importante mencionarte que los inversores deben realizar
un analisis exhaustivo antes de invertir en este llamado ETF,
revisando la estrategia de inversion, composicion del indice,
seguido y los costos asociados, como lo son las comisiones de
gestion y diferenciales entre la compra y la venta.

En resumen, los ETF son fondos de inversion que cotizan en
la bolsa de valores y lo que buscan es replicar el rendimiento de
un indice o canasta de activos subyacentes, proporcionandote
diversificacion, liquidez y facilidad de negociacion, no solo para ti,
sino para todos los inversores.

Un ETF traducido al espanol, significa Fondo que Cotiza en la
Bolsa de Valores y su objetivo es replicar el comportamiento de
uno o varios activos, por ejemplo, un indice de una Bolsa de
Valores, una divisa, o lo de un grupo de empresas dedicadas a una
actividad determinada.

Por ello, si crees que alguno de esto sectores pueden ser una
buena forma de inversion, en lugar de comprar varias acciones de
cada empresa, solo compras el ETF que incluye a las mejores
empresas de este sector.

Si quisieras saber los beneficios de los ETF's, hay dos
principales:

1. Solo tienes que seguir el comportamiento de un activo, en
lugar de seguir muchos comportamientos

2. La seleccion del portafolio, la hacen expertos financieros.
O sea que no hay necesidad de que hagas el analisis
financiero, economico y administrativo de estas empresas.

A diferencia de un Fondo de Inversion que cotiza en el Bolsa
como si fuera una sola accion individual.

No estoy diciendo que los Fondos de Inversion no sean
buenos, pero aqui ya tienes un resumen de las mejores empresas
categorizadas como las mejores y por sector, digamos, de
tecnologia, de inteligencia, artificial, de innovacion, etc.




¢Qué son las “Ventas en Corto”?

Cuando se habla de invertir en acciones, hablamos de
generar ganancias cuando su precio sube. Pero los mercados no
siempre estan generando ganancias, sino que pueden estar a la
baja, con pérdidas. Pero, aun asi, con mercado a la baja, puedes
generar ganancias ;§Como es esto? La respuesta es a través de las
ventas en corto.

Una venta en corto es cuando ta como inversionista vendes
una accion que en realidad no tienes. Imagina a una empresa que
aparentemente sus acciones son estables, pero por las noticias
crees que las acciones de dicha empresa van a caer.

Entonces, pides prestadas acciones de esta empresa a
alguien mas con la promesa de regresarselas en un futuro. Una
vez que ya tienes esas acciones, las vendes ;Por qué las vendes?
Porque, si tu prondéstico se cumple, cuando el valor de las
acciones baje tu compraras esas acciones a ese valor bajo, y las
devolveras a la persona que te las presté, pero tu las compraste
mas baratas. Tu ganancia sera el precio al que vendiste las
acciones y el precio al que las compraste.

é¢Pero y si mi pronodstico no se cumple? Entonces deberas
comprar esas acciones al precio que esté en el mercado, aunque
estén mas caras que antes, y por lo tanto tendras una pérdida.

O, sea que, si el mercado baja, ahi también puedes ganar.

¢Como puedo invertir en Divisas (Délares, Euros, etc.)?

¢Quién en su vida, no ha querido, cuando menos, invertir su dinero
en la compra de dolares? Guardar délares en la cartera o debajo
del colchén, nunca sera la mejor opcion de inversion, ni es para
nada recomendable, pero hubo una época en que la gente lo hacia




de esta manera, pensando que era la mejor forma de invertir en
divisas.

La negociacion en divisas consiste encontrar y vender
simultaneamente dichas divisas (ddélares, euros, yenes, etc.) para
obtener una utilidad en cierto periodo. Hoy por ejemplo comprar en
Nueva York dodlares que son mas baratos y con dichos délares hoy
comprar yenes y esos yenes volverlos a convertir posteriormente
en dolares y después convertirlo a pesos mexicanos y en dichas
operaciones se puede obtener una ganancia cambiaria. Esto
veremos un ejemplo que se llama de vuelta completa o tipo de
cambio cruzado.

Caso practico




17.03 5,871,990.60

17.15 100,704,638.87

MIXN
100,000,000.00

Tc UsD
11:20 8,928,571.43

Tc

MXN
100,446,428.57

Con un tipo de cambio peso/diir en México fuera de 11.25, mientras que en New York fuera de 11.20
2Qué estrategia seguiria usted para obtener una ganancia y cual seria el importe?
R= Deben comprarse délares en NY y venderlos en México con una ganancia de 0.05

Con un tipo de cambio peso/dlir en México fuera de 13.50, mientras que en New York fuera de 13.10
iQué estrategia seguiria usted para obtener una ganancia y cual seria el importe?

[0.0893 (1/11.20)1

[0.076335878 (1/11.20)]

0.076335878

R= Deben comprarse délares en NY y venderlos en México con una ganancia de 0.40
17.00 17.50
N TC Usb TC XN
100,000,000.00 130 7,633,587.79 43.50 103,053,435.11
17.22 17.25 17.2 17.22
CoOMPRA VENTA CoOMPRA VENTA
TC (MXN/USD) 11.22 11.25 11.2 11.22
144.65
New vork 105 1aayenes ©.00691324|dslares
Tokio 0.1087 ©0.058072 pesos (9.2 yenes por peso) 1 v{ s.20 0.1087
México o.0889 0.058072 délares (17.22 11.25 pesos por| 11.25 o.0889
El T.C. cruzado yen/pesc = 105 (IPY/USD) = 9.333333333 (JPY/MXN)
11.25 (MXN/USD)
[DATO: Inversién en México en Délares 10,000
MXN UsD TC IPY TC
10,000.00 11.2 sss.89 105.00 93,333-33 .20
uUsD TC IPY TC
1,000-00 -10S.00 105,000-00 11.25 .
PV TC mMXN TC TC
100,000.00 9.20 . 10,869.57 11.25 19S.0¢
Tc JPY < TC(JPY/USD)
MXN TC(MXN/USD)
MXN Tc IPY I TCc PV Tc Pérdida
10,000.00 9.20. 92,000.00 105.00 876.19 AL2S., 1.4285714
EJEMPLO DE TIPO DE CAMBIO CRUZADO
x =MX/EUR
MXN Tc
11.3 13 14.69
TC EN TERMINOS DE DOLARES
TC COMPRA TC VENTA
MEXICO 11.25 11.27
NUEVA YORK 0.0887 o.0889
0.0889 o.0889
datos para examen final
1aslar= 105 venes
1yen 0.1087 pesos (9.2 yenes por peso) 9.20 0.1087
1peso o.0889 délares (11.25 pesos por délar) 11.25 o.0s89
EI T.C. cruzado yven/pesoc = 105 (JPY/USD) = 9.333333333 (JPY/MXN)
11.25 (MXN/USD)
[DATO: Inversién en México en Délares 100,000]
MXN TG uUsSD B lad TG MXN GANANCIA
100,000.00 11.25 s,888.89 ©33,333.33 -9.20 ., 101,449.28 1.4493
DATO: Inversion en EUA 10,000
usSD TG JPrY MIXN TG uUsSD
10,000.00 -108.00 1,080,000.00 114,130.43 11.28 . 10,144.93
DATO: Inversién en JAPON 1,000,000 -
Py TC MXXN usD TG
4,000,000.00 9.20 . 108,695.65 2,661.84 108.00
New York 1dsla 105 venes
Tol 1yen 0.1087 pesos (9.2 yenes por peso) °.20 0.1087
México 1peso o.0s89 délares (11.25 pesos por délar) 11.25 o.0s89
El T.C. cruzado yen/pesoc = 105 (JPY/USD) = 9.333333333 (JPY/MXN)
11.25 (MXN/USD)
DATOS PARA CLASE
[DATO: Inversién en México en Dalares 200,000]
MXN uUsD TC IPY TC MXN GANANCIA
200,000.00 11.2 17,777.78 105.00 1,866,666.67 .20 . 202,898.55 1.aa93
DATO: Inversion en EUA 20,000
uUsD TC IPY TC ~N UsD
=20,000.00 _10s.00_ 2,100,000.00 20 228,260.87 =20,289.86
DATO: Inversion en JAPON 2,000,000 :
PV TC mMXN TC usD TC aIYP
2,000,000.00 9.20 ., 217,391.30 ~ 13.25 19,323.67 10s.00, 2,028,985.51

Este procedimiento o herramienta financiera bursatil, tiene
principalmente dos objetivos:

1) Te ayuda a diversificar tu inversion




2) Te ayuda para cubrir un gasto que tengas planeado en un
futuro cercano.

¢Qué alternativas tengo para hacerlo?

Cuando piensas en invertir en divisas, lo primero que se
viene a la cabeza, es comprar dolares en una Casa de Cambio o en
el Banco y guardarlos en algun lugar de tu casa.

Pero, esta alternativa es muy riesgosa, ademas de ser
totalmente impractica. Por eso, existen instrumentos financieros
que pueden ayudarte a invertir en dichos activos sin tener que
guardar la moneda fisicamente.

Lo adecuado es invertirlos en Fondos de Inversion que
tengan en su canasta divisas, o bien, la inversion directa en la
divisa a través de una casa de bolsa. La ventaja es que cuando
cierres la operacion, dichos délares los puedes tener fisicamente
o bien, convertidos a pesos, segun lo necesites.

¢Cualquier persona puede invertir en divisas?

Si. Porque son productos financieros de facil acceso, pero
para invertir en Divisas, también debes considerar otros factores,
por ejemplo, tu nivel de riesgo recuerda que de un momento el
precio del délar, por ejemplo, puede bajar o bien puede subir
respecto al peso, y puedes ganar o bien perder dinero, debido a la
Oferta y la demanda como le sucedié a lo que fue la Comercial
Mexicana, ahora dividida en La Comer, etc. O sea que debes estar
consciente de tu perfil de riesgo. Si eres conservador, no se
recomienda hacer esta inversion o bien soportar la posible pérdida

El precio de las divisas también puede cambiar segun se
comporten algunas variables macroeconomicas que también
generan cierta volatilidad.

Si inviertes en divisas como mecanismo de diversificacion,
nunca inviertas mas del 10% o 20% del total de tu inversion, esto
es por tu propia proteccion financiera.




Invertir en divisas es un paso importante en tu carrera como
inversionista, pero no olvides que debes ser RESPONSABLE con tu
eleccion y la pregunta es §Como lo harias con otras alternativas?

¢Qué es y cuales son las bases del Analisis Fundamental?

¢Como puedo analizar una accion para poder invertir mi dinero en
ella?

Los inversionistas tienen al menos 2 tipos de estrategias de
analisis para la inversion en acciones:

1. El Fundamental y
2. El Técnico

El fundamental es el analisis a fondo de las perspectivas futuras
del negocio que emitioé las acciones, es una herramienta vital para
la toma de decisiones, para quienes buscan general patrimonio en
el MEDIANO y LARGO plazo.

¢En qué consiste en Analisis Fundamental?

Es un método que te proporciona informacion relevante sobre la
salud financiera de la empresa y su crecimiento a corto, mediano
y largo plazo, enfocandose mas en el mediano y largo plazo, el
corto plazo lo estudia el analisis técnico. Te ayuda a identificar
aquellas empresas con buenos fundamentos que te induciran a
pensar que la empresa tendra buenos rendimientos futuros. Ese es
el valor que aporta al accionista el Analisis Fundamental. Este tipo
de analisis te respondera a las siguientes preguntas:

1. ¢Qué tan facil o dificil es para la empresa generar ingresos?

2. ;Cual es la capacidad de la empresa y sus directivos para
que esos ingresos se conviertan en utilidades?




3. ¢Cuales son las perspectivas del sector en el que se
desenvuelve la empresa?

4. ;Qué posicion tiene la empresa en el sector donde se
desenvuelve la empresa? ;Su posicion es preponderante o
no?

5. ¢Existe algun factor o noticia que pueda poner a la cabeza a
dicha empresa por encima de sus competidores?

6. ¢Cual es el valor intrinseco de la accion? O sea ;Cual es el
valor correcto de la acciéon al que deberia de cotizar, que es
muy diferente al valor que dicha accion se cotiza realmente
en la BV? Cuando se dice que el valor intrinseco esta por
debajo se dice que el precio esta barato y, por el contrario,
cuando el valor intrinseco esta por arriba el activo esta caro.

Para poder saber esta informacion debes conocer el Analisis e
Interpretacion de Estados Financieros (CASOS PRACTICOS).

1. Analisis de los reportes financieros trimestrales que envian
las empresas a la BV.

2. Eventos relevantes dados a conocer de las empresas, que
pueden ser positivos o negativos y por consecuencia pueden
intuirse el precio de las acciones.

3. También podemos basarnos en los analisis de expertos
bursatiles

4. Este analisis puede evitar que tomes decisiones equivocadas
por tener fundamentos débiles.

Asi podras escoger a las empresas con mayor potencial de
crecimiento en ventas y en utilidades.

Por otro lado, el Técnico, se dedica al analisis de los precios
mediante la lectura de graficas es mas utilizado por quienes




invierten a plazos muy cortos, es decir, por dias, semanas,
inclusive por minutos.

PUNTOS CLAVE PARA ANALIZAR UN ESTADO FINANCERO

¢Qué recomendaciones practicas te proporciono para poder leer
facilmente los Estados Financieros?

Cada 3 meses entregan las empresas sus EEFF a la BMV. Hay
BG, ER Cash Flow. El Estado de Resultados debemos ver lo que
vende y qué utilidad neta tiene. Ingresos por las ventas hechas,
Costo de Ventas, Utilidad Bruta, Utilidad de Operacion, Utilidad
Neta.

Debe analizarse el EBITDA, el cual es un indicador financiero
(acronimo de los términos en inglés Earnings Before Interest
Taxes Depreciation and Amortization) que muestra el beneficio o
utilidad de tu empresa antes de restar los intereses que tienes que
pagar por la deuda contraida, los impuestos propios de tu negocio,
las depreciaciones por deterioro de este, y la amortizacion de las
inversiones realizadas. El propédsito del EBITDA es obtener una
imagen fiel de lo que la empresa esta ganando o perdiendo en el
nucleo del negocio.

¢Para qué sirve el EBITDA?

Estas son algunas de las principales aportaciones del EBITDA:

« Su principal utilidad es que te muestra los resultados de tu
empresa sin considerar aspectos financieros ni tributarios.
Es decir, te permite saber si el motor de tu empresa, el
negocio en si funciona o no, mas alla de otros ajustes o de
como lo hayas financiado.




Para el EBITDA, lo importante es conocer cuanto puede
generar tu proyecto. Asi, si en tu negocio este indicador es
positivo, quiere decir que, en principio, es rentable, y que su
éxito dependera de la gestion que hagas de los gastos
financieros, asi como de la fiscalidad, de las politicas de
depreciacion y amortizacion. De la misma manera, si
obtienes un EBITDA negativo, deberias plantearte Ila
continuidad de tu proyecto.

« Es muy util también para comparar empresas, sus datos
historicos, su salud y vitalidad, ya que muestra una
informacion que no esta afectada por el apalancamiento
financiero, por los impuestos ni por los costes de
amortizacion, que en determinadas empresas son muy altos.
Ademas, permite medir en términos homogéneos las
rentabilidades de diferentes empresas, incluso de diferentes
paises.

« También te puede servir para ver de un vistazo la solvencia
de tu empresa. Y es que, con este indicador puedes estimar,
de manera mas abreviada, cual es el flujo de efectivo
disponible de tu empresa. Es decir, te muestra cuanto dinero
le queda a tu negocio para pagar sus deudas una vez
restados sus gastos mas importantes.

A pesar de que no forma parte del estado de resultados de
las compainias, el EBITDA es una ratio que te permite saber de una
manera rapida y sencilla si tu negocio es rentable o no, ya que
representa el beneficio bruto de explotacion calculado antes de la
deducibilidad de los gastos financieros.

¢Como se calcula el EBITDA?

El EBITDA se calcula a partir del resultado final de explotacion de
la empresa, sin incorporar los elementos financieros (intereses de
la deuda), tributarios (impuestos), cambios de valor del
inmovilizado (depreciaciones) y de recuperacion de la inversion.




Debera compararse este trimestre este ano contra lo mismo del
ano anterior.

https://www.acelera-academy.com/products/los-basicos-de-las-
finanzas/categories/2150762466/posts/2159469854

P RETCI OS

1.1 Terminologia especializada

1.2 Funcion de los precios

1.3 Elementos de los precios

1.4 Tipos de precios

1.5 Los nuevos modelos econémicos

En el mercado bursatil, los precios se refieren al valor que se
le asigha a un Activo o a un titulo negociable en un momento
determinado.



https://www.acelera-academy.com/products/los-basicos-de-las-finanzas/categories/2150762466/posts/2159469854
https://www.acelera-academy.com/products/los-basicos-de-las-finanzas/categories/2150762466/posts/2159469854

Este valor se establece en base a la oferta y demanda

existentes en el mercado, y puede variar constantemente en

funcion de ciertos factores, como, por ejemplo, las condiciones

economicas, politicas y sociales, de los resultados empresariales

y de las perspectivas futuras, o sea de la especulacion de los
precios de si van a subir o bajar.

En cuanto a la terminologia especializada, existen varios

conceptos que se utilizan en el mercado bursatil para describir los

precios de los activos financiero. Algunas de las mas comunes

son:

1. Precio de Apertura: Es el precio al que comienza a cotizar
un activo en la sesion de Bolsa.

2. Precio de Cierre: Es el precio final al que se ha cotizado un
activo al término de la sesion de Bolsa.

3. Precio Maximo: Es el valor mas alto alcanzado por un
activo en un periodo de tiempo determinado.

4. Precio Minimo: Es el valor mas bajo al que ha cotizado un
activo en un periodo determinado.

5. Spread: Es la diferencia entre el precio de compra y el
precio de venta de un activo financiero.

En cuanto a la funcion de los precios, éstos cumplen una
doble finalidad en el mercado bursatil.

Por una parte, permite a los inversores conocer el valor
actual de los activos y actuar en consecuencia en funcion a
sus estrategias de inversion.

Por otro lado, los precios también influyen en las
decisiones que toman las empresas y los gobiernos,
inclusive, ya que reflejan la situacion econémica y financiera
del mercado.

En cuanto a los nuevos modelos econémicos de los
precios, en los ultimos afnos, se han desarrollado una gran




cantidad de teorias y modelos matematicos y estadisticos
que buscan predecir el comportamiento futuro de los precios
en el mercado bursatil.

Estos modelos utilizan técnicas avanzadas como el
aprendizaje automatico Inteligencia Artificial y analisis del
Big Data para encontrar patrones y tendencias de los datos
histéoricos, con el objetivo de anticipar cambios en Ila
cotizacion de los activos financieros.

Sin embargo, es importante tener en cuenta que el
mercado bursatil es un entorno muy cambiante y volatil, por
lo que estos modelos nunca pueden garantizar con certeza el
comportamiento futuro de los precios.

Caso practico en la determinacion del precio de venta
de un producto, aplicando Contabilidad de Costos
Industriales y Punto de Equilibrio.

Para cotizar en la Bolsa de Valores en México, es
necesario cumplir con ciertos requisitos establecidos
por el Gobierno Mexicano. A continuacion, te presento
los requisitos mas importantes:

- Registro en el Registro Nacional de Valores (RNV): Es
necesario registrar los valores que se desean cotizar en
la Bolsa de Valores .

- Cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores: Las
empresas que desean cotizar en la Bolsa de Valores
deben cumplir con los requisitos establecidos en la Ley
del Mercado de Valores ".

- Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV): La CNBV es el organismo encargado de




regular y supervisar el mercado de valores en México. Es
necesario obtener la autorizacion de la CNBV para
cotizar en la Bolsa de Valores ".

- Publicacion de informacion financiera: Las empresas
que cotizan en la Bolsa de Valores deben publicar
informacion financiera regularmente, incluyendo estados
financieros y reportes de gestion .

- Cumplimiento de los requisitos de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV): La BMV es la entidad que opera la Bolsa
de Valores en México. Es necesario cumplir con los
requisitos establecidos por la BMV para cotizar en la
Bolsa de Valores .

Es importante mencionar que estos requisitos pueden
variar dependiendo del tipo de valor que se desee cotizar
y de la naturaleza de la empresa que lo emite. Es
recomendable consultar con un experto en materia de
valores y mercados de capitales para obtener
informacion mas detallada y actualizada.

1Un Reporte de Gestion Empresarial es un documento
que presenta una vision general y detallada de Ila
situacion actual y el desempeno de una empresa durante
un periodo determinado, generalmente un trimestre o un
ano. Este reporte es una herramienta fundamental para
los directivos, accionistas, inversores y otros
interesados en la empresa, ya que les permite evaluar el
progreso y el rendimiento de la organizacion.



El Reporte de Gestion Empresarial suele incluir
informacion sobre:

1. Analisis de la situacién actual: Una descripcion de la
situacion actual de Ila empresa, incluyendo sus
fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas.

2. Objetivos y estrategias: Una descripcion de los
objetivos y estrategias de la empresa, tanto a corto
como a largo plazo.

3. Resultados financieros: Un resumen de los resultados
financieros de la empresa, incluyendo ingresos, gastos,
utilidades y pérdidas.

4. Analisis de la gestion: Un analisis de la gestion de la
empresa, incluyendo la evaluacién del desempeno de los
directivos y empleados. Ampliando lo que se desea
explicar de lo que es un analisis de gestion: Un analisis
de gestion empresarial es un proceso sistematico y
estructurado que busca evaluar y mejorar la gestion de
una empresa- este analisis tiene como objetivo
identificar las fortalezas y debilidades de la empresa, asi
como las oportunidades y amenazas del entorno en el
que opera, o sea es lo que se conoce como FODA- EJI
analisis de gestion por lo general, incluye la evaluacion
de Jos siguientes aspectos: Estrategia Empresarial:
Donde se evalua la mision vision y objetivos de Ia
empresa, asi como, la estrategia para alcanzarlos.
Tambien, incluye la estructura organizativa o sea que se
analiza toda la estructura de la empresa, incluyendo /Ia



SISTEMA FINANCIERO MEXICANO E INTRODUCCION AL MERCADO
DE DINERO Y CAPITALES

organizacion, la comunicacion y la toma de decisiones.
Tambien se considera a los Recursos Humanos o Capital
Humano, donde se evalua la gestion precisamente de los
recursos humanos, incluyendo la seleccion, capacitacion
y desarrollo del personal. Tambien se estudian Ilas
finanzas, donde se analiza la situacion financiera de Ia
empresa incluyendo las razones financieras de Liquidez,
Solvencia Rentabilidad y de Inversion. No solo eso,
fambien se estudia Marketing y Ventas, es decir, se
evalua la estrategia de marketing y ventas, incluyendo la
segmentacion del mercado, la posicion de la marca y Ia
gestion de la cadena de suministros. Ofro tema que
tambien se analiza son las Operaciones en donde se
estudia Ila gestion de Ilas misma, incluyendo Ia
produccion, la logistica y la calidad del producto y
servicio. Tambiéen se analiza la tecnologia y sistemas de
informacion. Es decir, se estudia la evaluacion de Ila
gestion de la tecnologia y los sistemas de informacion de
la empresa, incluyendo la infraestructura de seguridad y
la innovacion incluyendo a Ila inteligencia artificial.
Tambien se estudian Jlos riesgos y oportunidades
identificando cuales son los riesgos y oportunidades que
enfrenta la empresa y se procede a evaluar las y sobre
fodo crear estrategias para mitigarlos o aprovecharlos.
Con ftodo lo anterior lo que se busca es mejorar la
eficiencia y la eficacia o sea localizar las areas de
mejora y optimizar los procesos de gestion. Incrementar
la rentabilidad, fortalecer Jla posicion competitiva,
identificar las oportunidades de crecimiento, reducir los
riesgos y para ello se utilizan ciertas tecnicas en el




analisis de la gestion: SWOT, que equivale al FODA, se
estudia la cadena de valor observando qué actividades
son las que agregan valor a la empresa y Asus clientes.
Se analiza la competencia que desarrollar estrategias y
mantener la posicion competitiva. Algo tambiéen muy
importante es analisis e interpretacion y evaluacion
financiera. Se llevan a cabo enftrevistas y encuestas de
los empleados clientes y proveedores para tener una
vision global muy completa de la empresa.

5. Riesgos y desafios: Una descripcion de los riesgos y
desafios que enfrenta la empresa, y las estrategias para
mitigarlos.

6. Plan de accion: Un plan de accion para abordar los
desafios y oportunidades identificados en el reporte.

Como ya se comentoé en parrafos anteriores, el Reporte
de Gestion Empresarial es una herramienta valiosa para:

- Evaluacion del desempeio de la empresa
- Identificacion de areas de mejora
- Desarrollo de estrategias y planes de accion

- Comunicacion con accionistas, inversores y otros
interesados

- Cumplimiento de requisitos regulatorios y legales.



RECOMENDACIONES PARA LA
INVESTIGACION Y PRESENTACION DEL
TRABAJO FINAL

o MATRIZ BCG BOSTON CONSULTING
GROUP

e MODELO DE NEGOCIOS CANVAS
(Socios Clave, Actividades Clave,
Propuestas de Valor, Relacion con
Clientes, Segmento del Cliente,
Generacion de Valor Agregado
empresarial)

o Estados Financieros de los ultimos 3
anos y su correspondiente Analisis
Financiero de Liquidez, Solvencia,
Operacion, Return On Investment,



Inventarios, Cuentas por Cobrar,
Pasivos a Corto y Ilargo plazo,
esftructura de Capital,
apalancamiento

EVITAD (Earnings Before Income Tax
and Depreciation) EVA (Economic
Value Added) Analitica de Negocios
(disciplina que se enfoca en el uso
de datos para comprender y mejorar
el rendimiento empresarial y
organizacional donde se involucran
finanzas, bolsa de valores,
marketing, recursos humanos,
logistica y ventas. Todo esto para
obtener venfajas competitivas y
mejorar el rendimiento empresarial)

Balance Score Card.
Sustentabilidad.

CONCLUSIONES DEL TRABAJO DE
INVESTIGACION.



o PRESENTACION Y ENTREGA: DOS
CLASES ANTES DEL EXAMEN FINAL.




