En materia de inversion jEXCESIVA DEMANDA DE
ONZAS DE PLATA EN MEXICO! Pero... ;POR QUE?

La demanda de onzas de plata Libertad, exploté en México
desde el desplome inducido de precios de los metales preciosos
monetarios, que inicié como tal el 12 de mayo.

Los ahorradores nacionales estan despertando asi de un
largo sueiio, Luego de ese f“descanso” del afo pasado, los
inversionistas mexicanos estan regresando no a liquidar sus
onzas, sino a comprar todas las que pueden.

Y es que segun datos proporcionados por el propio Banco de
México con oficio OFI006-8614, tan solo al corte del miércoles 23
de abril, iban ya vendidas mas de 174 mil onzas en este mes.

En otras palabras, en solo 23 dias se vendieron mas que en
los tres primeros meses del ano juntos, y lo mas probable es que
la mayoria de ventas haya ocurrido durante las ultimas dos
semanas.

En enero, febrero y marzo, el total de estas monedas puestas
en circulacion fue de 46,714; 82,634 y 44,063, respectivamente.

¢Por qué se venden como pan caliente?



Bueno, de entrada las monedas Libertad de plata estan en
precios que no se veian desde 2010, alrededor de 350 pesos cada
una a la fecha. Un 40 por ciento mas baratas que justo hace dos
anos -finales de abril de 2011, cuando tocaron su récord historico
por encima de 610 pesos.

La mayoria de los bancos las ofrecen a sus clientes, pero le
sugiero que compare precios antes de comprar.

Lo mas importante es comprender que la causa principal de
que esta demanda se haya disparado, es que el oro y la plata son
los refugios financieros por excelencia, el dinero real, que se ha
puesto de oferta a la mitad de la crisis econémica que esta muy
lejos de terminar en el mundo.

Es como si alguien se hubiese puesto a regalar salvavidas en
un barco que se hunde.
Es grato saber que México no es la excepcion a la regla, ya que en
otras partes del planeta se esta viviendo también esta fiebre por
los metales preciosos fisicos.

En Estados Unidos, la Casa de Moneda (US Mint) tuvo que
suspender esta semana la venta de sus monedas de un décimo de
onza de oro, pues se agotaron sus existencias. Al dia de hoy
acumula ventas por 203 mil 500 onzas de oro, mas que los dos
meses previos juntos y que el total de enero.

En una entrega anterior, dimos cuenta de como el Consejo
Mundial del Oro (WGC, por sus siglas en inglés), ha descrito como
una “ola masiva” el apetito de los inversionistas por los metales
preciosos monetarios. También de como en China e India, los
principales consumidores a nivel internacional, hay reportes de
altos premios, es decir, sobrecostos, que la gente esta dispuesta a
pagar con tal de hacerse de monedas o lingotes, que por otro lado,
escasean en Dubai.



Estas senhales contrastan con las descomunales ventas de
oro y plata papel en el mercado de futuros, que son las
responsables de haber tirado los precios por la borda.

Para decirlo muy claro, tenemos que insistir en que detras de
estas abruptas caidas, existen poderosos intereses financieros
encabezados por la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), que
han tenido siempre un especial interés por mantener deprimido el
precio del oro.

La razén es muy sencilla. Este es el termémetro que nos dice
sin error, lo mal que andan las cosas en la economia, y en
particular, en el sistema financiero global. Su calidad de dinero
universal, mas su “pecado” de no poder ser reproducido a voluntad
de los gobiernos, lo convierten en el enemigo publico numero uno
de sus corrompidas divisas fiat (délares, euros, libras, etc.).

Por eso su herramienta ideal son los derivados, “oro” y
“plata” papel que pueden ser creados también sin limites, por
supuesto, siempre que sus tenedores no demanden la entrega
material de su tesoro, pues no hay metal que alcance para todos.
Un fraude.

En este sentido, en cada ataque como el atestiguado a
mediados de este mes, hay evidencia de masivas acciones
coordinadas de venta de estos papeles para influir, o sea
manipular, la cotizacion de estos metales preciosos a la baja Del
resto se encargan técnicamente fraders, robots y algoritmos, que
magnifican los efectos negativos al tocar niveles criticos.
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La mala noticia para los manipuladores es que se puede
crear todo el metal papel que quieran para vender, pero las
existencias fisicas son limitadas y la gente esta yendo por ellas.

Los datos de demanda fisica creciente son elocuentes, como
también el desplome como nunca antes de los inventarios
existentes en el COMEX (Commodity Exchange). En este blog
también advertimos esto el 12 de abril.

¢Qué ocurrira cuando los tenedores de ese oro papel quieran
que se les entregue materialmente?

Asi es, a alguien se le quedara mal. No es dificil prever que
de llegar ese dia, a los afectados se les liquidara con dinero papel
bajo clausulas de “fuerza mayor”. El mercado, al final, siempre se
impone. Por eso, la racha alcista del oro y la plata, luego de esta
correccion acelerada artificialmente, continuara en esta década
hacia limites desconocidos.

Cada dia mas gente conoce esta realidad y como en el juego
de las sillas, mejor se estan llevando su oro y plata a casa, antes
de que acabe la musica junto con la diversion, y se queden sin
lugar, con las manos vacias.


http://inteligenciafinancieraglobal.blogspot.mx/2013/04/advertencia-tiene-oro-en-manos-de-otros.html

El “olvido de Rocio Nahle”

Nadie del gabinete ha cometido mas errores que induzcan
aun mas al fracaso del gobierno y al empobrecimiento del pais
que la Secretaria de Energia, Rocio Nahle, quien goza de una
inexplicable red de proteccion en los medios de comunicacion y
sobre todo el huésped de Palacio Nacional.

Enganos demostrados, errores garrafales, dinero tirado,
compadrazgo con proveedores del gobierno, todo ello queda en el
limbo cuando se trata de Rocio Nahle.

El mundo en recesion y ella se da el lujo de emitir un acuerdo
que anula mas de 6,000 millones de ddélares de inversion
extranjera en parques generadores de energias limpias, con lo que
exhibe al pais como no recomendable para invertir.

Pas6, con un simple acuerdo, por encima de la ley, la
Constitucion y tratados internacionales. Asi le va a ir al gobierno
en los tribunales, nacionales y extranjeros.

Promueve, y gana, que se use chapopote en la produccion de
energia, que esta prohibido en casi todo el mundo por su alto
contenido de azufre, con lo que violamos compromisos
internacionales para proteger el medio ambiente.

Engané “creo”, al Presidente y a los mexicanos con un
aplauso que le habrian dado en la reunion de la OPEP, cuando fue
exactamente lo contrario: a partir de esa reunion nos ganamos de
enemigos a los arabes porque saboteamos el acuerdo para reducir
la produccion de crudo.

Su Secretaria, que el ano pasado tuvo un presupuesto
autorizado de 27 mil 229 millones de pesos, gasté 128 mil 326. Es
decir, 101 mil millones de pesos mas de lo aprobado por el
Congreso.

A nadie le habrian perdonado eso. Pero a Nahle si.



El dinero se fue a Dos Bocas, porque ella y su jefe quieren
hacer, contra toda evidencia de que no es recomendable, una
nueva refineria que va a costar entre ocho mil (calculo oficial) y
doce mil millones de délares.

La pérdida por cada barril refinado, el aino pasado, fue de
5.25 dolares. Y en el primer trimestre de 2020 la pérdida fue de
12.50 doélares por barril.

En lugar de usar los recursos para apoyar la economia, el
empleo, la salud y el sustento de los que viven en la informalidad y
ya no tienen ingresos, el dinero se tira en un pantano.

Lo que Nahle gasté de mas se lo quitaron a otras
dependencias. Salud, por ejemplo, tuvo subejercicio en 2019, y en
el primer trimestre del ano -con todos los avisos de la tragedia
sanitaria que se nos venia encima- le recortaron mil 500 millones
de pesos, de acuerdo con el Informe de Finanzas Publicas de la
SHCP.

Su compadre -no sélo de amigos, sino por la via religiosa-,
hace negocios con los ventiladores para terapia intensiva, a 114
millones 191 mil 800 pesos cada uno, mediante una empresa
creada al vapor.

Una meritoria investigacion de E/ So/ de Meéxico y su filial E/
Diario de Xalapa, da cuenta paso por paso de los negocios de los
compadres de Nahle con el gobierno federal, en un caso de
presunto trafico de influencias.

Tan solo el IMSS asigné el segundo contrato mas valioso
para la compra de ventiladores a Bidcom Energy, empresa de los
sobrinos del compadre de Rocio Nahle, Arturo Quintanilla, de
Coatzacoalcos.

Cien ventiladores a 114 millones de pesos cada uno, fueron
adquiridos por el IMSS Ciudad de México a la empresa Bidcom
Energy, de acuerdo con lo dado a conocer por el Instituto el
reciente 21 de abril.



Sin experiencia en el ramo, creada en agosto del aino pasado
con un capital social de 50 mil pesos, la compahia que lleva el
sugerente nombre de 'Energy, hizo su primer negocio con el
gobierno federal al venderle ventiladores... médicos, que son
indispensables para salvar la vida de personas en estado grave por
el Covid-19.

El acta constitutiva asienta en sus clausulas que la empresa
esta conformada por Econology de Meéxico y Galisper Industrial,
ambas de la familia Quintanilla. El presidente del Consejo de
Administracion de Bidcom Energy es Josué Quintanilla Ayache, y
el tesorero es Jaime Quintanilla Ayache, sobrinos del compadre de
Rocio Nahle, Arturo Quintanilla. Todo esto, da mucho que pensar.
Entonces, la corrupcion esta ahora exacerbada con el nuevo
inquilino de Palacio Nacional.

La segunda semana de mayo, el IMSS canceld el contrato a
Bidcom Energy por incumplimiento de fianza y presentacion de
bienes.

Tal vez no haya nada ilegal en el caso de los “compadres” de
Nahle y amigos intimos del Ejecutivo, pero fue este gobierno el
que satanizo la relacion de empresarios con funcionarios de la 4T.

Incluso se emitié un cédigo que prohibe a los funcionarios
reunirse, fuera de las oficinas, con empresarios y proveedores.

Una tonteria, pero ellos lo hicieron y ellos lo violan.

Nahle es un buen ejemplo de ese doble discurso, avalado por
su jefe.

Y de como se puede tirar el dinero publico a manos llenas,
ahuyentar a la inversion extranjera, violar las leyes y devaluar el
nombre de México en el mundo, sin consecuencias para quien lo
hace.



El gobierno encabezado por Palacio Nacional se
enfila hacia el socialismo a pasos agigantados.

Se lo haya propuesto o no, el punto es que ante el fracaso de
su presidencia, el Ejecutivo ha emprendido una huida hacia el
socialismo.

Un socialismo marxista, no democratico, que tiene a la lucha
de clases como su motor fundamental.

En su fracaso, el Presidente nos lleva al enfrentamiento entre
mexicanos. Ya genero confrontacion entre los que lo apoyan y los
que no.

El Acuerdo para el Bienestar, propuesto por Morena, es violatorio
de la Constitucion, porque fomenta el rencor social y da un trato
preferencial y protector a los delincuentes que han hecho un
patrimonio.

PUBLICIDAD

Plantea en su punto numero dos, que “el INEGI debe entrar,
sin impedimento legal, a revisar el patrimonio inmobiliario y
financiero de todas las personas, incluyendo la casa de usted”.
Igual que el régimen nazi de la Segunda Guerra Mundial.

Eso no es un socialismo democratico, sino un arrebato
marxista, que convierte al Inegi en un policia para meterse a las
casas de las personas a revisar sus bienes y emprender acciones
si es ‘rico’, o lo que ellos quieran entender que significa ser 'rico’.

Durante su conferencia, el Presidente estuvo en sintonia con
la propuesta de su partido: “La pregunta ahora es, ;qué haremos
con los ricos?”, dijo.

Obviamente la simpatia popular al planteamiento de Morena
y el discurso presidencial va a tener un buen impacto en la
poblacion que menos tiene.



Ahi esta el simplismo populista: los pobres son pobres, por
culpa de los ricos.

Con eso se ahorran explicar que la caida de la economia, por
politicas erroneas y un mal manejo de la crisis por parte del
gobierno, lleva a millones de mexicanos a la pobreza, y a millones
de pobres a la miseria.

Si, efectivamente, millones.

El shock en que se encuentra el Presidente porque su gestion ha
conducido a la pobreza a todos los ciudadanos, en lugar de sacar
de dicha pobreza a los que estan en esa condicion, lo hace recurrir
a la lucha de clases conducido, como motor el propio gobierno.

La lucha de clases (primer parrafo del Manifiesto Comunista)
es la tesis central del marxismo, que ha fracasado en todo el
mundo y sélo Venezuela intenta navegar en esa direccion y vea en
donde se encuentra dicho pais.

Esta iniciativa que el partido gobernante llevara al Congreso,
es una invitacion a que, quienes puedan, saquen su dinero y se
vayan del pais.

Vende y emigra, es el mensaje a ‘los ricos'. Yo, el presidente
no los quiero aqui. Fuchi, guacala.

Por tratarse de una propuesta que requiere cambiar la
Constitucion, necesita las dos terceras partes del voto de los
diputados y de los senadores.

En diputados tienen esa mayoria calificada, pero en el
Senado no, e incluso el lider es un morenista en la Camara alta
manifestoé su extraneza por el proyecto insulso.

Razéon demas, pues, para que el proximo afno Morena y sus
aliados pierdan la mayoria en la Camara de Diputados. Es, por lo
visto, una condicion de supervivencia de la democracia.



Obviamente muchos queremos estado de bienestar y politica
fiscal progresiva, que paguen mas los que mas tienen.

Sin embargo, el estado de bienestar se financia con ingresos
para el gobierno que salen de las utilidades del sector privado, de
las inversiones que dan empleo, que crean riqueza, y del consumo
de los que ganan un sueldo.

Y el Presidente manda, literalmente, a la quiebra a las
empresas.

C ero apoyo al sector privado de la economia.

“Que quiebren” ha dicho. De esa manera el Estado se podra
quedar con las empresas que no puedan pagar impuestos. Con las
que le convenga.

El ataque a los ‘ricos' para que se vayan del pais, mas el
abandono a los empleadores, es otro empujéon rumbo al
socialismo.

Un socialismo arcaico y derrotado, porque hasta en China y
en Vietnam adoptaron politicas del libre mercado, economia
abierta, y han salido adelante con asombrosa rapidez.

Barbaridad tras barbaridad, el gobierno federal pavimenta el
camino hacia el estatismo socialista.

Para afuera la inversion privada, nacional y extranjera, en
energias renovables.

Contra la ley y contra la Constitucion, el gobierno emitié un
acuerdo que bloquea la entrada en funcionamiento de parques
productores de energia solar y edlica, que ya estaban listos o casi
listos para operar.

Esas inversiones estan protegidas por nuestra Carta Magna y
por tratados internacionales. Ademas, la produccion de energias
limpias en México es de las mas econémicas del mundo.



Todo eso lo saben en el gobierno y atropellan contratos
firmados e inversiones ejecutadas. El mensaje es lo que importa:
no somos confiables, cambiamos las reglas del juego, no
respetamos los contratos, fuera de aqui.

Como lo dijo ayer el presidente Lopez Obrador: “estaban
conspirando para destruir Pemex y CFE. (Y la medida se tomog)
para que ya no se siga consumando el saqueo neoliberal”.

Eso piensa el Ejecutivo. Y vayanse de aqui, que en México
preferimos desplazar lo mejor del sistema eléctrico, las energias
limpias, por lo peor que tenemos, el combustéleo que generan de
manera residual las refinerias del pais y que esta prohibido en el
mundo por su alto contenido de azufre.

¢Qué quiere AMLO? ;Hacia a donde lleva el pais?

Los hechos apuntan a que vamos hacia el socialismo caduco,
el que a las clases medias las hace pobres y a los pobres los hace
pobres extremos.

La sombra del despotismo, que es una forma de gobierno que
tenian algunas MONRARQUIAS como hoy tenemos en México (Un
reinado sexenal, que quiere hacerse perpétuo), monarquias que
existian en el Siglo XVIIl y que los reyes seguian teniendo poder
absoluto, trataron de aplicar medidas, es decir, de “educar” al
pueblo, como comicamente se esta tratando de hacer con las
masas de habitantes analfabetas. En la segunda parte del Siglo
XVIIl en paises como Rusia, Francia, Austria y Espana surge el
llamado DESPOTISMO ILUSTRADO de la uniéon del absolutismo
como forma de gobierno y de las ideas de la ilustracion francesa.

Dicen los taurinos que cuando uno esta en el ruedo, nunca
hay que perder de vista la cara del toro porque un simple descuido
puede ser fatal.

Asi estamos los ciudadanos y las instituciones ante las
copiosas iniciativas del gobierno y su partido contra las libertades
y los bienes de la poblacion.



Por lo visto, ayer se cayo el intento del dirigente de Morena a
fin de que ‘“el INEGI debe entrar, sin impedimento legal, a revisar
el patrimonio inmobiliario y financiero de todas las personas”.

El Presidente senalé su desacuerdo con el proyecto luego de
que amplios sectores de la sociedad lo rechazaran, al igual que
parlamentarios de todos los partidos, incluidos algunos de Morena.

Sin embargo, seria un error cantar victoria -perderle la cara
al toro- porque el despotismo estatista es consustancial a la
ideologia del partido gobernante y de los mas altos funcionarios de
la actual administracion.

Van ejemplos concretos de sus intenciones, algunas de las
cuales fructificaron porque tienen mayoria en el Congreso:

-Hace unas semanas el Presidente envié a la Camara de
Diputados un proyecto mediante el cual se le otorgan al Ejecutivo
plenos poderes para modificar el Presupuesto aprobado. Con ello
hacia letra muerta las facultades del Legislativo en materia
presupuestal. Ese golpe, que conté con el apoyo entusiasta del
coordinador de Morena en la Camara baja, Mario Delgado, se
enfrenté a un bloque opositor unido, sin fisuras en defensa de la
separacion de poderes, y el lider morenista en el Senado, Ricardo
Monreal, advirtio que “no pasaria” y no pasé afortunadamente.

-La plana mayor del gobierno, llevé al Senado un proyecto con mas
de 15 reformas constitucionales y un nuevo Cédigo Penal Federal,
que proponia la pérdida de la libertad a cualquier persona acusada
de un delito.

Con ello el gobierno podria recluir a quien quisiera, antes de
ser juzgado, por el hecho de tener una denuncia en su contra.

Autorizaba el espionaje telefonico a los contribuyentes y a
los integrantes de partidos politicos. El discurso de presentacion
se hizo, pero debieron regresar con el mamotreto bajo el brazo
porque se les dijo que era una monstruosidad impasable.



-Se aprobé la Ley de Extincion de Dominio, por la que se
autorizé al gobierno confiscar bienes a sospechosos de delitos
contra la salud, corrupcion y trata de personas, seis meses antes
de que exista una denuncia formal en su contra.

Es decir, sin juicio ni fallo judicial de por medio. Y el bien
incautado no necesariamente debe ser del sospechoso, sino de
quien le renté la casa o la oficina o el coche donde se pudo haber
cometido el ilicito.

El gobierno puede vender ese bien, y si el acusado resulta
inocente ya no recupera la casa familiar ni la oficina que era suya,
sino que el gobierno le da una cantidad de dinero que, en su
opinion, cubre el monto de lo incautado. Esa arma esta a
disposicion de los actuales gobernantes y jalaran el gatillo cuando
lo necesiten.

-Dos veces ya llevo al Pleno de los diputados el coordinador
de Morena la iniciativa presidencial para que, en violacion al
articulo 16 constitucional, la Unidad de Inteligencia Financiera de
Hacienda pueda ordenar el congelamiento de cuentas bancarias
sin necesidad de ninguna orden judicial.

Las dos veces se rechazé la iniciativa presidencial que
convertia a la UIF (Unidad de Inteligencia Financiera) - es decir,
al gobierno- en juez y parte. La oposicion se mantuvo unida y
algunos legisladores de Morena también votaron en contra de la
iniciativa, a pesar del apoyo entusiasta de su coordinador.

El Presidente y su partido traen pleito casado con el articulo
16 de la Constitucion: “Nadie puede ser molestado en su persona,
familia, domicilio, papeles o0 posesiones, sino en virtud de
mandamiento escrito de la autoridad competente, que funde y
motive la causa legal del procedimiento”.

-El pasado 21 de abril, el diputado de Morena, Edelmiro Santiago
Santos, presenté una iniciativa para estatizar el manejo de los
recursos que hay en las Afore.



“El manejo de las cuentas individuales se haga utilizando una
institucion financiera existente a cargo del Estado (el Banco del
Bienestar)”, dice el texto publicado en la Gaceta Parlamentaria.

-Un fuerte golpe a la propiedad privada se publicé en la
Gaceta de la Ciudad de México en febrero de 2019. Fue la Ley
Constitucional (sic) de Derechos Humanos, por la cual se prohibian
los desalojos de personas que no pagaran la renta de una casa
habitacion, terreno o departamento.

Luego de protestas y reclamos, la jefa de Gobierno frendé esa
ley que protegia al infractor y castigaba al propietario, y daba el
visto bueno al congelamiento de rentas y la invasion de terrenos
en la capital del pais.

-En Baja California se cambioé la Constitucion local para que
el mandatario electo pudiera extender en tres anos su periodo
para el cual fue electo. Esa maniobra conté con el apoyo activo de
la entonces presidenta de Morena, Yeidckol Polevnski, y con la
operacion politica del actual subsecretario de Gobernacion,
Ricardo Peralta. La Suprema Corte invalidé ese “fraude a Ila
democracia”.

Ahi hay algunos ejemplos que sustentan por qué no se puede
bajar la guardia ante un gobierno y un partido al que le estorban
las libertades individuales y desprecia el sector privado de la
economia.

Cancelan proyectos aprobados y ejecutados, con inversiones
de miles de millones de délares, con lo que ahuyentan inversiones.

Realizan consultas populares ilegales para golpear a
empresas.

Desechan, sin tomarse la molestia de leer, un paquete de 68
medidas propuesto por los empleadores a fin de proteger la
economia del pais.



Exigen a los inversionistas en energias que se disculpen con
México porque eran parte del 'saqueo neoliberal’.

Cero apoyo a empresas para mantenerse en pie, conservar a
sus trabajadores y no romper las cadenas de produccion, que
estan compuestas por empresas y por personas que consumen y
pagan impuestos.

Usted dira hacia doénde nos quiere llevar la actual
administracion.

Y por qué no hay que perder de vista la cara del toro.

Contradicciones crecientes de AMLO frente al
sector empresarial

Lopez Obrador mantuvo hasta febrero pasado una politica de
'‘puertas abiertas’ con el sector empresarial organizado.

Asistio a la toma de protesta de Carlos Salazar como
presidente del Consejo Coordinador Empresarial en febrero de



2019; se reunié en miltiples ocasiones con él y con Antonio del
Valle, presidente del Consejo Mexicano de Negocios.

Invité a cenar tamales y chocolate a los empresarios mas
prominentes del pais para que compraran ‘cachitos’ de loteria para
la rifa del avion presidencial.

Pero la pandemia ha evidenciado que hay una animadversion
personal de Lopez Obrador hacia el emprendimiento, la creacion
de riqueza y las empresas en general, sobre todo las de mayor
tamano.

Una y otra vez sugiere que los grandes empresarios han sido
traficantes de influencias. No menciona nombres, pero desliza que
no pagan impuestos y que deben ser éticos para hacer negocios.
Dice que los empresarios tienen cabida en su proyecto de
gobierno, pero se niega a dar apoyo a las empresas para enfrentar
la crisis econémica que se avecina.

Dice que ya hay una separacion entre el poder econémico y
el poder politico, pero el numero creciente de adjudicaciones
directas y la simbiosis con algunos empresarios generan duda. En
su consejo asesor empresarial -de cuyo funcionamiento no se ha
conocido ningun resultado- se sientan algunos personajes que
antes él mismo acusaba de ser parte de la mafia del poder.

El sector donde es mas nitida la antipatia de Lopez Obrador
hacia el sector privado es el energético. Dijo ayer respecto a la
protesta por las restricciones crecientes a las energias
renovables:

“¢Por qué la inconformidad ahora?” Luego anadié: “;Pues
imaginense!, se habian apoderado del sector energético, en
particular de las industrias eléctrica y petrolera. Conspiraban para
destruir a Pemex y a la CFE y hay constancia de lo que estoy
diciendo”.

Pocas inversiones tan benéficas para el verdadero bienestar
de un pais como las energias verdes y renovables y, sin embargo,



Lopez Obrador descalifica a sus productores, quienes venden
electricidad a la CFE mas barata que la que la misma empresa
produce.

Aunque el tema de reclamo era la violacion normativa para
detener la venta de energias renovables a la CFE, Lopez Obrador
acabo revolviendo todo para irse a su tema preferido: el saqueo
del petréleo.

“Se dejo de invertir para que se dejara de producir petréleo.
Se entregaron contratos a particulares que supuestamente iban a
dar beneficios. Pero bajéo la produccion y no hubo beneficios.
Destruyeron la petroquimica y refinerias”.

Y concluyé: “Necesitamos poner orden y que ya no se sigan
consumando los saqueos del periodo neoliberal. Estan en su
derecho de ir a tribunales como nosotros también tenemos
derecho para defender los intereses de los mexicanos”.

El estatismo energético de AMLO es incompatible con el
apoyo que le ha dado al libre comercio con Estados Unidos. Sin
una oferta abundante y a buen precio de energia, las empresas
mexicanas no podran aprovechar la oportunidad de reemplazar a
China como proveedor de mas insumos a la economia americana.

Revertir por la via de los hechos la reforma energética de
2014 es minar la productividad de las empresas mexicanas y
ponerlas en desventaja para competir en el mercado de América
del Norte. Es una manera de cancelar la oportunidad geopolitica
que tiene Meéxico para aumentar su papel en la cadena de
suministro de Estados Unidos.

Conforme la crisis econémica se acentue, el discurso
antiempresarial de Lopez Obrador subira de tono.

Acusara a los empresarios de no haber invertido lo que
prometieron, de despedir trabajadores y, en su momento, también
los senalara por sacar su riqueza del pais (los famosos
'sacadodlares’ de los anos ochenta).



Ya no hay vuelta atras. Las relaciones cordiales entre el
presidente y el sector empresarial organizado se han roto.

Se mantendra la relacion formal y operativa con las diversas
areas del gobierno, pero no veremos mas una reunion del
presidente con el CCE u otros organismos empresariales.

La pregunta es qué haran los organismos del sector privado
cuando arrecien las criticas y acusaciones del gobierno. Es muy
temprano para tal enfrentamiento, pero ocurrira. Los politicos
populistas reaccionan muy mal frente a la adversidad; en lugar de
adaptarse culpan al entorno de su desgracia. Los empresarios
seran parte de la narrativa de ser culpables de la crisis.

“Dinero infinito” para empeorar la crisis

La semana pasada, el banco central mas importante del
mundo - la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos-, anuncio el
inicio inmediato de compras de Fondos Cotizados (ETFs, por sus
siglas en inglés) que poseen bonos corporativos.

La Fed puede hacer esto y mas por el (ilegitimo) privilegio
que tiene de crear dinero “de la nada” (en realidad, de la deuda)
para “salvar” la economia. Recordemos que a diferencia de otras
autoridades monetarias la Fed tiene el mandato dual de Ila
estabilidad de precios y maximizar el empleo.

Esta es la excusa perfecta para abusar de su poder de
creacion monetaria, para lo cual manipula los precios mas
importantes en la economia - las tasas de interés- a través de
operaciones de compra y venta masivas en el mercado de bonos.

Desde luego, la justificacion parece impecable: “estamos
salvando la economia de la debacle, inyectando la liquidez
necesaria por medio de oleadas infinitas de doélares”.

Esta estrategia de compra de ETFs de deuda corporativa, se
inscribe en la vieja receta de siempre: “cuando una burbuja de
deuda y crédito explote, inflemos otra inyectando mas liquidez,



deuda y crédito, aunque la burbuja que explotara después sea
todavia mas grande”.

En los hechos, que la Fed esté rescatando a empresas
comprando su deuda corporativa a través de ETFs, encierra un
gran riesgo moral, pues las empresas ahora saben que pueden ser
menos responsables en sus emisiones crediticias, pues cada vez
que se enfrenten a situaciones inesperadas como un gran
desplome econémico - en este caso a consecuencia de la
pandemia de Covid-19 y el confinamiento-, seran salvadas.

El problema pues, no es la emision de deuda per se. Estamos
hablando de un mercado de decenas de millones de millones de
doélares (trillions, en inglés) que deberia ser como cualquier otro,
en el que las malas o irresponsables empresas que quiebran
desaparecen, los acreedores toman los activos que deja Ila
compaihia, y las compaiias exitosas triunfan.

El tema es que el “salvamento” de la Fed no es otra cosa que
una artera manipulacion de los mercados, de los que toma “dinero
bueno” para ayudar a empresas sobreendeudadas que, si no
pueden sostenerse por si mismas, deberian desaparecer.

Desde luego, el sofisma es que si no se salvara a esas
companias se desencadenaria una serie de quiebras que agravaria
la situacion de emergencia econémica al punto de una nueva Gran
Depresion.

Pero esa nueva depresion va a llegar de cualquier manera, es
mas, jya esta aqui!

A causa del pésimo manejo econémico de la crisis a nivel
global, que detuvo de tajo la mayoria de actividades consideradas
por los politicos como “no esenciales”, los problemas de liquidez
de las empresas se convertiran pronto en insolvencia.

Dicho de otro modo: la reaccion en cadena de quiebras
corporativas por incumplimiento del pago de deudas, no es algo
que ningun banco central pueda evitar, e intentarlo creando dinero



“de la nada” sélo condena a la mayoria de las personas a la
pérdida de valor de su dinero, y en consecuencia, habra nuevos
cientos de millones de seres humanos en todo el planeta que
seran injustamente lanzados a la miseria.

A propésito, en México el Coneval calcula que los pobres extremos
por ingresos aumentaran hasta en 10.7 millones de mexicanos. Se
quedaran cortos.

La Fed planea gastar 750 mil millones de délares inicialmente,
pero puede apostar a que su compras finales rebasaran por mucho
esa cantidad, en cifras que se miden en millones de millones de
délares.

Estos estimulos via ETFs son sélo una rama mas dentro de un plan
mucho mayor de la Fed de inyeccion monetaria, que incluye
compra de bonos gubernamentales, lineas “swap” con otros
bancos centrales - incluido Banxico-, y depresion artificial de
tasas de interés.

Ante un nuevo ‘tsunami’ de liquidez por parte de la Fed, hay
pocas defensas. De ellas, el oro se erige como el gran escudo de
proteccion contra esa creacion infinita de dinero y contra la
inevitable cadena de quiebras que vendran tras la crisis del Covid-
19.

A diferencia de cualquier otro activo, cuando se tiene en
propia mano el oro da poder de compra sin riesgo de
incumplimiento. El oro empodera dando liquidez y estabilidad
inquebrantables.

El oro pues, debe tener la proporcion preponderante en
cualquier cartera de inversion. Si aun no lo tiene, deberia
adquirirlo pronto. El tiempo corre.



