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ADMINISTRACION FINANCIERA llI

Clave CP 02 NIVEL Profesionalizaciéon

Objetivo general de la asignatura: Al finalizar el curso el alumno
comprendera la importancia de las Finanzas en la toma de decisiones, a
través del andlisis de los principios, técnicas y procedimientos que
oOfrece la Teoria Financiera, relacionandolos con los aspectos
institucionales de organismos financieros, con relacion al Capital de
Trabajo de las empresas y la Teoria Financiera en general.

TEMARIO DEL CUATRIMESTRE
1.- ANALISIS DE LA TEORIA FINANCIERA.
1.1 Origen y propdsito.
1.2 Objetivo y caracteristicas.
1.3 Relacién con otras areas.
1.4 Importancia.
2.- SISTEMAS FINANCIEROS.
2.1 Estructura del Sistema Financiero Mexicano.
2.2 Estructura del Banco de México.
2.2.1. Funciones.
2.2.2. Organigrama.
2.2.3. Importancia econdémica.
2.3 Organismos bancarios y de seguros.
2.3.1 Alternativas financieras de inversion y de financiamiento.
2.3.2. Requisitos del crédito.
2.4. Mercado de Valores
2.4.1. Instrumentos de Deuda
2.4.2. Instrumentos de Capital
2.5 Sistema Financiero Internacional
2.5.1 Norteamericano
2.5.2 Europeo
2.5.3 Asiatico
2.5.4 Sudamericano
3.- BASES DE LA PLANEACION ESTRATEGICA FINANCIERA.
3.1. Evaluacion de Factores determinantes.
3.2 Toma de decisiones.
4.- ASPECTOS LEGALES Y FISCALES EN LAS ORGANIZACIONES.
4.1 Leyes Mercantiles y Fiscales.
4.2 Entorno econémico.
4.3 Entorno Politico.
4.4 EconOmico-Social.
5.- TEORIA BASICA SOBRE POLITIVCAS Y DECISIONES FINANCIERAS DE
FINANCIAMIENTOS.
5.1 Decisién Financiera.
5.1.1 Objetivos de la empresa
5.1.2 Politicas de Administracion de la empresa.
5.1.3 Financiamiento.
5.2 Fuentes de Financiamiento.
5.2.1 Externas e Internas.
5.2.2 Costo de Financiamiento
6.- FUNDAMENTOS DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA DEL CAPITAL DE
TRABAJO.
6.1 Concepto y Objetivos.
6.2 Administracion del Activo Circulante.
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6.3 Administracion del Pasivo Circulante.
7.- ADMINISTRACION FINANCIERA DE LA TESORERIA.
7.1. Estructura.
7.2. Funciones.
7.3. Flujos de Efectivo
7.4 (Cash-Flow).
8.- ADMINISTRACVION DE LAS CUENTAS POR COBRAR.
8.1 Concepto y Objetivos.
8.2 Determinacién del nivel de las Cuentas por Cobrar.
8.3 Crédito y Cobranza.
8.4 Politicas y condiciones del crédito.
8.5 Control en el otorgamiento del crédito.
8.5.1 Términos del crédito
8.5.2 Grado de Riesgo
8.6 Politicas de cobranza
8.7 Control de la Cartera.
9.- ADMINISTRACION FINANCIERA DE LOS INVENTARIOS.
9.1. Administracion eficiente de los inventarios.
9.2 Tipos de inventarios existentes.
9.3 Técnicas de administracidon de inventarios.

Actividades de Aprendizaje

— Andlisis hemerograficos, bibliogréfico y electrénico.

— Analisis de textos especializados en mesas redondas. Reporte

— Realizar un trabajo escrito de los proceso a seguir para realizar un estado
financiero

— Realizar un estado financiero por equipos, basandose en un caso real.

— Realizar una presentacion de los trabajos de investigacion asignados.
estado financiero en forma de exposicion frente al grupo.

— Participar en mesas redondas para la discusion de los casos planteados.

Evaluacion
- Dos evaluaciones parciales: Reporte de las mesas redondas, y trabajo

escrito.

- Una evaluacion final: Suma de parciales y proyecto de estado financiero.

MORENO Fernandez, Joaquin. Las Finanzas en la Empresa. |.M.C.P.,
México.

WESTON, Fred. Administracion Financiera. Interamericana, México

HUN., Pearson y Gordon, Donaldson. Financiacion basica en los negocios,
UTHEA, México.

NUNEZ Sanchez Agustin. Informacién Financiera. UVM. M

GITMAN, J. Lawrence. Administracion Financiera Basica. Harla, México,
1995.

BIBLIOGRAFIA ADICIONAL: ADMINISTRACION FINANCIERA SHALL,

Laurence.McGrow Hill

TECNICA PRESUPUESTAL Texto Universitario. Ediciones Contables y
Administrativas.

CONTROL PRESUPUESTAL DE NEGOCIOS. CECSA. Salas
Gonzélez Héctor.

ADMINISTRACION FINANCIERA DEL CAPITAL DE TRABAJO —

Perdomo Moreno, Abraham ECAFSA Ultima edicion
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ADMINISTRACION FINANCIERA Bolten, Steven E. MEXICO,
Edit. LIMUSA ultima edicién

ADMINISTRACION FINANCIERA MEXICO EDIT CECSA Uultima
edicion.

ADMINISTRACION FINANCIERA MEXICO, Mc GRAW HILL
ultima edicion.

PRESUPUESTOS, PLANIFICACION Y CONTROL DE UTILIDADES,
Glenn A. Welsch, Ronald W. Hilton, Paul N. Gordon
(Prentice Hall), ADMINISTRACION FINANCIERA- Van
Horne, James (Prentice Hall), )

PLANEACION FINANCIERA ESTRATEGICA C.E.CS.A,
REESTRUCTURACION INTEGRAL DE LAS EMPRESAS ISEF, Luis
Levi ) )

LAS FINANZAS EN LA EMPRESA, INFORMACION, ANALISIS Y
RECURSOS, Moreno Fernandez Joaquin.

FORMA DE TRABAJO DURANTE EL CUATRIMESTRE

PUNTUALIDAD: LA CLASE COMPRENDE LOS MIERCOLES DE LAS
18:00 a 22:00 Hrs.
TOLERANCIA 10 MINUTOS, DESPUES DE ESA HORA
NO SE PERMITIRA LA ENTRADA AL SALON DE CLASE.

INASISTENCIAS: 5 FALTAS EN EL CUATRIMESTRE ES EL MAXIMO
PERMITIDO PARA TENER DERECHO A EXAMEN. LOS
ASUNTOS DE TRABAJO NO SON EXCUSA PARA
JUSTIFICAR FALTAS Y RETARDOS. AUSENCIAS POR
OTRAS RAZONES SERAN ADMITIDAS, SIEMPRE Y
CUANDO SE AMPAREN CON SOPORTE DOCUMENTAL
FEHACIENTE (hospitalizacion, enfermedades graves,
cirugia, fallecimiento de familiares cercanos, entre otras).

COMPORTAMIENTO EN EL AULA: Ante todo debera existir un clima de
respeto mutuo, haciendo énfasis entre los propios alumnos.
No se permitird fumar, consumir bocadillos, bebidas,
utilizacion de celulares, entradas y salidas del salén de
clase.

DINAMICA DE CLASE: Se promovera tanto la participacion individual, como
grupal para el desarrollo de los temas seleccionados.
Por tanto la participacion individual, asi como los trabajos
tanto de investigacion y desarrollo, seran considerados
como parte de la evaluacion final.

LOS PARAMETROS PARA LA INTEGRACION DE LA CALIFICACION FINAL

PRIMER EXAMEN PARCIAL 30%
SEGUNDO EXAMEN PARCIAL 30%
EXAMEN FINAL 30%
ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS 10%
(Participacion, Investigacion, exposicion, asistencia,

trabajos de calidad, entre otros)
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El examen parcial evaluara el contenido del primer tercio del curso, el segundo examen
parcial se referira a los conocimientos adquiridos en el segundo tercio de cuatrimestre y el
examen final evaluara los conocimientos adquiridos en todo el cuatrimestre.

En todos los casos, los resultados de los examenes seran informados
personalmente, mediante revision de los mismos, con la presencia de todos
los alumnos, para en su caso, aclarar dudas y retroalimentar el proceso de
evaluacion.

Objetivos particulares del docente:

e Resolver cualquier duda de los temas expuestos en clase y cualquier
otro que se pueda presentar a nivel individual.

e En cada clase se promovera la retroalimentacion de los temas vistos en
clase y se ejemplificaran los conceptos puntuales, inclusive asociandolos
con otras materias y al mismo tiempo se promovera la adquisicion de
nuevos conocimientos.

e La forma de trabajo sera por exposicion de clase y entrega de los temas
de investigacion asignados a los alumnos.

Objetivos particulares y del alumnado:
e Cualquier duda o aclaracién de los alumnos sera atendida de inmediato.
e Se solicita puntualidad perfecta, es decir, llegar a tiempo y no faltar a
clase, excepto por casos fortuitos o de causa mayor documentados,
considerando que los contratiempos de trabajo no son excusa para no
cumplir con la puntualidad perfecta.
¢ No debiera existir excusa para no conocer los temas vistos en clase y
todos aquellos adquiridos en la licenciatura, en cuyo caso si fuese
necesario se reforzarian los temas donde observara cierta debilidad en
conocimientos.

LA GUIA DE ESTUDIO DURANTE EL CUATRIMESTRE, ASi COMO LOS
CRITERIOS DE EVALUACION, SERAN COMO SIGUE:

Se efectuaran dos examenes con preguntas a ser relacionadas con sus
respuestas y de preguntas abiertas que seran conceptuales y casos
practicos. La calificacion aprobatoria es de 7 a 10. El 30% restante se
divide en 3 partes, cada una con un valor del 10%. 2/3 partes, es decir, el
20%, seran trabajos que les seran solicitados en el cuatrimestre, uno de
ellos antes del primer examen parcial y el otro antes del examen final. Si
no son entregados en la fecha acordada, no seran aceptados y se
consideraran como no entregados, obteniendo como calificacion 0%. En
el primer trabajo de asignaran dos casos, ENRON Co. y Ley Sarbanes-
Oxley y su impacto en la legislacion mexicana. El primer trabajo debera
ser entregado el 01 de octubre del 2014. El segundo trabajo el 5 de
noviembre del 2014. El tercer trabajo para el 3 de diciembre, aun por
definir de acuerdo al avance del curso.
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Los criterios de evaluacién de los trabajos presentados seran los
siguientes:

Formato: El reporte presenta Portada, indice Resumen, Introduccion,
Desarrollo del Trabajo, Conclusion y Referencias.

Resumen: Descripciéon breve del contenido esencial del reporte de
investigacion, que incluya el problema que se investigd, el método
utilizado, los resultados y las conclusiones.

Introduccion y Cuerpo del Trabajo. Deben presentar los planteamientos
mas relevantes de la literatura técnica consultada, sosteniendo el
argumento principal de la investigacion.

Discusion y Conclusiones. Las conclusiones y aportaciones presentadas
por el alumno se deben basar en la informacién presentada y en los
resultados obtenidos y deben incluir la reflexion sobre los alcances y
limitaciones del desarrollo de la investigacion.

Fuentes de Informacion. Debe cumplir con el numero de fuentes
necesarias para desarrollar este trabajo. Las fuentes deben citarse en el
apartado de Marco Teorico, con informacion actualizada y con las
referencias debidamente presentadas.

Cada uno de los puntos descritos anteriormente, valen 20% y cada uno de
ellosvadel 1a10

En la portada de su presentacidn, deberan transcribir el siguiente formato

CRITERIO DESEMPENO PUNTUACION
FORMATO I
RESUMEN I

INTRODUCCION Y
CUERPO DEL
TRABAJO

i N N
CONCLUSIONES

Weomwcow ||
INFORMACION

PROMEDO | | |
Ejemplo

FORMATO
RESUMEN

EN
0o 0
INTRODUCCION Y | Bueno
CUERPO DEL
TRABAJO

7.0
DISCUSION Y | Bueno
CONCLUSIONES
FUENTES DE | Excelente 10.0
INFORMACION

PROMEDIO 8
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En segundo trabajo, después del examen parcial, se les solicitara a
ustedes la investigacion, presentacion con el formato descrito con
anterioridad y exposicion ante el grupo, sobre el funcionamiento de las
diferentes Bolsas de Valores del Mundo,.

La tercera parte restante del 30%, es decir, el remanente 10% sera
obtenido por evaluacién continua individual, es decir, por su participacién
activa en clase a través del cuatrimestre, siendo evidente que si faltan a
clases, dicha participacion se vera minimizada e inclusive nulificada.

Se reitera, que el maximo posible de faltas para tener derecho a examen
seran de 5. Solamente se justificaran las faltas fortuitas o por causa
mayor, ya también descrito anteriormente. Esta totalmente prohibido
estar consumiendo bocadillos, bebidas, estar utilizando el celular o bien
distrayéndose en asuntos no relacionados con la clase, o bien entrando y
saliendo del salén de clase.

PRIMER EXAMEN PARCIAL 15 DE OCTUBRE, 2014
SEGUNDO EXAMEN PARCIAL 19 DE NOVIEMBRE, 2014
EXAMEN FINAL 17 DE DICIEMBRE, 2014

¢,Cuales son los conceptos de Contabilidad?

Existen diversas acepciones de Contabilidad, sin embargo he aqui
algunas de ellas.

a) Contabilidad es la rama de la ciencia empresarial que trata sobre la
forma de registrar las variaciones que experimentan los patrimonios de
las empresas, sociedades, comerciantes individuales, instituciones
publicas, privadas, etcétera. (Diccionario, 1999)

b) Contabilidad es el proceso de observar, medir, registrar, clasificar y
resumir las actividades individuales de una entidad, expresadas en
términos monetarios, y de interpretar la informacion resultante. (Henry
Riggs, 2000).

c) La contabilidad es una técnica que produce sistemética y
estructuralmente informacion cuantitativa, expresada en unidades
monetarias, sobre los eventos econdmicos identificables y cuantificables
gue realiza una entidad a través de un proceso de captacién de las
operaciones que cronolégicamente mida, clasifique, registre y resuma
con claridad. (Moreno, 2002).

¢,Cual es el concepto de Contabilidad Financiera?
Es una técnica que produce, sistematica y estructuradamente,

informacion cuantitativa expresada en unidades monetarias de las
transacciones que realiza una entidad econémica y de ciertos eventos
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econdmicos identificables y cuantificables que la afectan, con el objeto de
facilitar a los diversos interesados tomar decisiones en relacién con dicha
entidad econdmica.(Romero,2001).

Del analisis de estas definiciones podemos afirmar que la
Contabilidad es “La técnica que consiste en analizar, ordenar y registrar
las operaciones en forma cronoldgica que realiza una Entidad, a través
de un sistema de registro y control interno, que produce informacion
financiera que va a servir paratomar decisiones”.

¢En qué se basa la Contabilidad Financiera y por tanto cualquier analisis
gue se haga de la misma?

La estructura de la teoria y la técnica contable no puede ser empirica,
ni de acuerdo a los intereses particulares de cada entidad, por el
contrario, la Contabilidad Financiera esta basada en Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, ahora renovado a “Normas de
Informaciéon Financiera” (NIF’s) y que son emitidos a través de Boletines.

¢,Qué son los NIF’s (Antes denominados Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados), de acuerdo con el Boletin A-1, parrafo 29, del
IMCP?

A manera enunciativa, de acuerdo con el Boletin A-1 “Esquema de la
teoria basica de la Informacion Financiera”, en su parrafo 29 nos indica
que:

“Los Principios de Contabilidad, ahora NIF’s, son conceptos basicos
que establecen la delimitacién e identificacion del ente econdmico, la
base de cuantificacibn de las operaciones, la presentacion de la
informacion financiera cuantitativa por medio de los Estados
Financieros”.

¢cPor qué se dice que los NIF’'s (PCGA) son acuerdos o
convencionalismos entre los Contadores Publicos y los Usuarios de la
informacion financiera?

» Son acuerdos o convencionalismos entre los contadores y los
usuarios de la informacién financiera debido a que este aspecto se
refiere al aspecto formal involucrado para su promulgacién, ésto es
mediante el consenso general de la comunidad financiera.

¢ Por qué se dice que los NIF’s (PCGA) son guias de accion para elaborar
y evaluar la informacion financiera y no verdades fundamentales?

» Son guias de accion para elaborar y evaluar la informacién financiera
y no verdades fundamentales. Esto es, nos dicen que es lo que
debemos hacer ante tal situacién, la manera en que debemos valuarla
y como presentarla.

¢Por qué se dice que los NIF’s (PCGA) son de vigencia temporal y cual es
la causa de esta situacion?
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>

Su vigencia es temporal. Los principios contables vigentes en la
actualidad, no son los que estuvieron vigentes hace algunos afios y
seguramente como consecuencia de la evolucion de los aspectos
financieros y econémicos, seguirdn cambiando. Deben adaptarse a
los cambios en el entorno y a las necesidades generales de los
usuarios. Esta es la causa que origina su vigencia temporal, pues el
entorno econdmico y las necesidades de informacién evolucionan a la
par que la Economia, por tanto es necesario emitir nuevas reglas que
se adapten a las circunstancias.

¢Por qué se establece que los NIF’'s (PCGA) se circunscriben a un
entorno econdmico determinado?

>

Su validez se circunscribe a un entorno econdémico
determinado, debido a que los NIF’s (antes PCGA), son validos y
aplicables unicamente en México, asimismo, es comun que cada pais
tenga sus propios principios. La tendencia evidentemente es ir
unificando dichos criterios a nivel mundial.

¢Quién es el responsable de elaborar y revisar las NIF’s (PCGA)?

>

A la fecha el responsable de elaborarlos y revisarlos es el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, por medio de su Comisién
de Principios de Contabilidad.

| La Informacion Contable |

¢Cuales son los NIF’s (PCGA) mas comunes?

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, entre otros

muchos, son:

Entidad. La actividad econémica es realizada por entidades
identificables, las que constituyen combinaciones de recursos
humanos, recursos naturales y capital, coordinados por una autoridad
qgue toma decisiones encaminadas a la consecucion de los fines de la
entidad.

Realizacion. La contabilidad cuantifica en términos monetarios las
operaciones que realiza una entidad con otros participantes en la
actividad econémicay ciertos eventos que la afectan.

Periodo contable. La necesidad de conocer los resultados de
operacion y la situacién financiera de la entidad, que tiene una
existencia continua, obliga a dividir su vida en periodos
convencionales. Las operaciones y sus eventos asi como sus efectos
derivados, susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el
periodo en que ocurren; por tanto cualquier informacion contable
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>

debe indicar claramente el periodo a que se refiere. En términos
generales, los costos y los gastos deben identificarse con el ingreso
qgue originaron, independientemente de la fecha en que se paguen.
Valor Histérico Original. Las transacciones y eventos que la
contabilidad cuantifica, se registran segun las cantidades de efectivo
gue se afecten o su equivalente o la estimacion razonable que se haga
al momento en que se consideren realizados contablemente. Estas
cifras deberan ser modificadas en el caso de que ocurran eventos
posteriores que les hagan perder su significado, aplicando metodos
de ajuste en forma sistematica que preserven la imparcialidad y la
objetividad de la informacién contable. Cualquier situacion que
aplique debe quedar debidamente aclarada en la informacién que se
produzca.

Negocio en Marcha. La entidad se presume en existencia permanente,
salvo especificacion en contrario; por lo que las cifras de sus Estados
Financieros representaran valores historicos o modificaciones de
ellos sistematicamente obtenidos. Cuando las cifras representen
valores estimados de liquidacion, esto debera especificarse
claramente y solamente serian aceptados para informacién general
cuando la entidad esté en liquidacion.

Dualidad econémica. Esta dualidad se constituye de:
» Los recursos de los que dispone la entidad para la realizacion
de sus fines, y
» Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la
especificacion de los derechos que sobre los mismos existen,
considerados en su conjunto.
Revelacion suficiente: La informacion contable presentada en los
Estados Financieros debe contener en forma clara y comprensible
todo lo necesario para juzgar los resultados de operacion y la
situacion financiera de la entidad.
Importancia relativa. La informacién que aparece en los Estados
Financieros debe mostrar los aspectos importantes de la entidad
susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios.
Comparabilidad. Se dice que comparabilidad, es cuando cierta
informacion se puede comparar con informacion similar relativa a
otra empresa.

La informacion financiera basada en los principios de contabilidad

generalmente aceptados, que ahora se llamaran Normas Internacionales
de Contabilidad — NIC's (comentar) sefialados con anterioridad, que es
producida por las entidades econdmicas, ya sean Personas Fisicas o
Personas Morales deben reunir estandares de calidad, por lo que esta
informacion debe ser:
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Util: Que le sirva a alguien para algo.

Veraz: Que contenga hechos verdaderos, “reales”.

Oportuna: La informacion debe estar en manos del usuario cuando
este la necesita.

Relevante: Se deben destacar aquellos aspectos que sean
importantes para el usuario.

Comparable: Debe proporcionar elementos para juzgar la evolucion de
la empresay su posicion relativa, respecto a otras empresas.

Objetiva: Libre de prejuicios y no sea distorsionada deliberadamente.
Confiable: Que crean en ella, y

Verificable: Otra persona independiente a la que elabora la
informacion puede llegar a los mismos resultados.

Y VYV

YVVV VY VY

Y que a los usuarios a quien va dirigida dicha informacién, confien
plenamente en los datos que muestra, ya que esta elaborada con los
estandares mas altos de calidad profesional.

¢A quienes va dirigida la informacidn financiera, qué necesidad tienen de
las mismas y qué reglas deben ser seguidas?

Reglas a sequir

Accionistas, publico Evaluar: Principios de
inversionista, otras » La situacion financiera de la | Contabilidad
fuentes de emoresa Generalmente
financiamiento (Bancos P Aceptados

y otras fuentes de Razones financieras

financiamiento,
SOFOLES, proveedores,
acreedores, etc.) pago

Rentabilidad

Capacidad de endeudamiento y

Capacidad y plazos de retorno de la

inversion, etc. (ROI= Return on

Investment)

Administradores, > Definir alternativas La informacién debe
Trabajadores, generarse de acuerdo
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Sindicatos, etc. > Planear a las necesidades de
las personas que estan
administrando la
Evaluar entidad.

Controlar

Costear

> Tomar decisiones

Autoridades fiscales, > Recaudar para el sostenimiento del | Se deberan cumplir

otros organismos las disposiciones
recaudadores Federales, contenidas en las
Estatales y Municipales. » Verificar si los montos pagados por | diferentes leyes
fiscales

gasto publico.

los contribuyentes son correctos

TEMARIO
LA EMPRESA Y LAS FINANZAS

ANALISIS DE LA TEORIA FINANCIERA

B Razon por la cual usted estudia Finanzas y su relacion con otras
disciplinas.
1.1 Origen y propadsito.
1.2 Objetivo y caracteristicas.
1.3Relacién con otras areas.
1.4 Importancia.

Objetivo del andlisis de los Estados Financieros
Objetivo del Analisis
Requisitos previos para efectuar un analisis en forma valida
Naturaleza del analisis
Enfoques para el analisis:
Desde el punto de vista de quién efectlua el analisis.
Andlisis Externo a la empresa
Andlisis Interno de la empresa
Desde el punto de vista del objetivo que se pretende lograr
Objetivos de los accionistas
Objetivos de los Bancos y otras fuentes de financiamiento
Objetivos de los Administradores
Objetivos de los Inversionistas
Otros
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Objetivo: Comprender los aspectos fundamentales basicos de la Teoria
Financiera, para posteriormente ir adentrandose en las facetas mas

significativas que implica latoma de decisiones.

Dindmica de clase: Identificacion de los principales Estados Financieros y
su conexion entre ellos, atendiendo a su fin y a sus diferentes tipos de
lectores y analistas. Planteamiento de los alumnos a nivel grupal, sobre
su opinion sobre lo que significan los Estados financieros.

Introduccion

¢,Cual es larazon por la que se estudia Finanzas?

Muchas personas, de una forma u otra se interesan por el dinero, desear
crecer socialmente, mejorar su calidad de vida y darles mejores oportunidades
a su familia. Por ello, en cuanto mas se conozca de finanzas, mas
conocimientos tendra para hacer un uso eficiente de sus recursos.
¢Con cuadles disciplinas estan intimamente ligadas a las finanzas?

Con la Economia y con la Contabilidad, ya que la primera aporta los
conocimientos para el andlisis del riesgo, la teoria de precios a partir de la
oferta y la demanda y las relaciones de la empresa con los bancos,
consumidores, fisco, mercado de capitales, Banco de México y otros muchos
factores econdmicos, como el PIB, tasas de inflacion, la evolucion del sector
donde se desenvuelve la empresa, el empleo, tasas de interés, tipos de
cambio, etc. Sin la Contabilidad seria imposible hacer ningun tipo de analisis,
ya que no se contaria con ningun tipo de registro.

¢Cudles son los antecedentes econdémicos y sociales que justifican mas

gue nunca el estudio de las finanzas?

En aquel entonces, dentro de la presidencia de Carlos Salinas de
Gortari, México entr6 en un periodo de estabilizacion de precios y recuperacion
del crecimiento y del empleo.

Entonces hace 20 afios se firmo6 el TLCAN y México fue participe de la OCDE
(Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico, ahora dirigida
por un excelente mexicano ex - Srio. de SHCP José Angel Gurria).

Todo iba aparentemente muy bien, pero a finales de 1994 vino una
devaluacion, que provoco una recesion aguda.
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Un sexenio después, en un escenario de transicion politica y de mayor
confianza en las instituciones nacionales no se repitieron los problemas
sexenales, que ya parecian crénicos, devaluacion, inflacion, desempleo y
deterioro del salario real.

En cambio en el 2000 se registraron altas tasas de crecimiento del
PIB y estabilidad de precios.

En el 2001 sigue el crecimiento econémico con estabilidad, aunque
con tasas menores en el PIB por el ajuste importante de la economia de
EUA, la caida del NASDAQ y la dependencia de nuestra economia de la de
los Estados Unidos.

Sin embargo la recuperacién del crecimiento y el control de la
inflacion de FOX no dio mejores condiciones de vida para la mayoria de la
poblacion mexicana, la distribucion del ingreso esta concentrada, tanto la
pobreza y la pobreza extrema no se han abatida y por otra parte, el
equilibrio externo fue débil y las finanzas publicas no tuvieron la fortaleza
deseada.

Con Felipe Calderén se le dado continuidad a la estabilidad
monetaria, inflacion y tasas de interés, sin embargo siguioé el problema de
falta de empleo, inseguridad, energéticos y la apertura de productos
agropecuarios al extranjero sin pago de aranceles, con lo cual, debido a la
pasividad y falta de preparacién del campesino, aunado a los probables
subsidios extranjeros de los productos basicos, con un prondstico de una
quiebra en el campo.

¢,Qué ha sucedido con Enrique Pefia Nieto? Regresa el PRI a los
Pinos, sigue el problema de falta de empleo, inflacién, inseguridad, aumento
de impuestos, mayor control del Estado. El propdsito es eminentemente
recaudatorio. Se hacen reformas financieras, de energia (aun inconclusas).
EL futuro de México no parece halagador en el corto plazo, es decir, hasta
el 2018.

¢, Qué es lainflacion?

Mucho se ha comentado acerca de lo nocivo que puede ser la inflacién
en la economia de un pais, sin embargo a pesar de lo negativo, debemos
entender que es un fendmeno econdémico totalmente ajeno a las entidades,
pero sin embargo las afecta negativamente.

La inflacion es el desequilibrio producido por el aumento de los precios o
de los créditos. Provoca una circulacibn excesiva de dinero y su
desvalorizacion; por lo tanto este fendmeno inflacionario repercute
directamente en la economia del pais y obviamente en la informacion financiera
que generan las entidades econémicas.

El fenobmeno comentado afecta a las empresas y a la economia por la
descapitalizacion de las mismas. A valores historicos, se podria pensar que se
estd ganando, cuando la realidad es que no se esta logrando siquiera mantener
el capital, lo que a la larga genera la pérdida del mismo.
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En términos generales se considera que existe estabilidad cuando la
inflacion durante el afio no excede el 5%. Situacion que de 1950 a 1970 habia
ocurrido y desde 1971 al 2000 no se dio mas, por tal motivo los efectos
inflacionarios comenzaron a tener importancia a partir de 1972.

En el cuadro siguiente se pueden observar los niveles inflacionarios que
al Pais y a las empresas ha afectado y es el siguiente:

Comparativo de Porcentajes de Inflacion por Sexenios

Presidente Afo Porcentaje de
Inflacion

Luis Echeverria Alvarez

Miguel de la Madrid
Hurtado
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Ernesto Zedillo Ponce de
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Pronostico Inflacion 2013
PIB 2013 3.97%

3.5%

PIB Inflacion a
estimado Agosto 2014 4.15

2014 3.9%
PIB
estimado
2015 4.15%

El mundo se hace cada vez mas complejo y con relaciones
internacionales cada vez mas intrincadas, donde los efectos “tequila”,
“samba”, y “dragdn” cambian las relaciones y los equilibrios internacionales
en corto tiempo, alternado al final las condiciones de vida de cada uno de
los habitantes, aun de los paises mas lejanos.

Por lo anterior, las relaciones financieras, econémicas y contables,
entre otras muchas, son tan amplias, que involucran desde las condiciones
de vida de cada uno de nosotros como individuos, familias, empresas,
instituciones sociales, naciones, hasta las relaciones internacionales.

En todo este contexto tan complejo, surgen preguntas relevantes:

¢, Qué es laeconomia? y ¢ Como funciona?

Todos queremos tener excelente salud, ser longevos, con desahogo
econdémico, distracciones fisicas y mentales y por supuesto nuevos
conocimientos como Maestrias, Doctorados, Idiomas, etcétera, pero
paraddjicamente nadie se siente enteramente satisfecho con su salud, o
esperanza de vida, con sus posesiones materiales, nadie tiene suficiente
tiempo para los deportes o diversion, viajes, vacaciones, teatro, lectura y otras
actividades recreativas que desearia llevar a cabo. Por lo tanto el pobre, como
el rico, se enfrentan a la escasez.

La ECONOMIA la defino como la Ciencia de la ESCASEZ o mejor dicho,
como algunos economistas la denominan, la Ciencia de la ELECCION

Economia es la ciencia que explica las elecciones que hacemos y coémo
esas elecciones cambian conforme nos vamos enfrentando a la escasez
relativa de alguan recurso.

¢ Por qué se justifica el analisis e interpretacion de los Estados Financieros?

Debido al complejo mundo de los negocios en que vivimos, ocasionado
por las nuevas técnicas, nuevas ideologias, explosion demogréfica, cambios
sociolégicos provocados por conflictos armados, problemas del petréleo,
controles gubernamentales, alianzas estratégicas, fusiones, escisiones, el
hombre de negocios tiene muchos y variadas situaciones por resolver, una de
las cuales es la tendencia a la limitacion de las utilidades, que le obligan a
superarse mediante el estudio y mejor conocimiento de la empresa para tratar
de mejorar los rendimientos.
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¢, Qué necesita el hombre de negocios, en cuanto al mundo financiero se
refiere, para manejar una empresa?

Para manejar una empresa, el hombre de negocios necesita en su
dinamico y cambiante mundo, de informacion financiera oportuna y adecuada,
entendiéndose por tal la informacién financiera cuantitativa, confiable y
accesible para que fortalezca su juicio o decision sobre algin asunto en
particular.

Para obtener dicha informacion, es necesario contar con un sistema de
captacion de las operaciones que el que pueda medir, clasificar, registrar y
sumarizar con claridad en términos de dinero, las transacciones y hechos de
caracter financiero.
¢Para qué sirve a la Administracién Financiera contar con una fuente de
informacion requerida?

La administracion debe contar con una fuente de Informacion que le

permita:
1. Coordinar las actividades
2. Captar, medir, planear y controlar las
operaciones diarias.
3. Estudiar las diversas fases del negocio y
Proyectos especificos.
4. Contar con un sistema de informacién

central que pueda servir a los interesados en

la empresa, como serian los duefios,

acreedores, gobierno, empleados, posibles

inversionistas, fisco o bien el publico en general, Bolsa
Mexicana de Valores, Agencias Calificadoras nacionales e
internaciones, entre otros muchos interesados.

¢,Cudles deberian ser los requisitos minimos de calidad profesional
de un Administrador Financiero?

Debe existir necesariamente habilidad y honestidad, ética profesional y
valores personales, altamente éticos de la persona que prepara los EF, asi
como de la aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, que deberan siempre ser aplicados sobre bases consistentes.

¢, Qué debe entenderse por Estados Financieros?

Son aquellos documentos que muestran la situacion econémica de una
empresa, la capacidad de pago de la misma, a una fecha determinada, pasada,
presente o futura, o bien, el resultado de las operaciones obtenidas en un
periodo o ejercicio pasado, presente o futuro, en situaciones normales o
especiales.
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Concepto de Estados Financieros

Los Estados Financieros representan el producto terminado del proceso
contable y son los documentos por medio de los cuales se presenta la
informacion financiera de una entidad.

Las decisiones sobre costos, inversiones, financiamientos y rendimientos en
empresas que han alcanzado liderazgo, se fundamentan en la calidad de
informacion de que disponen.

La administracion requiere de informacion, que es el producto final del proceso
contable expresada en los estados financieros, que reuna las caracteristicas de
utilidad, confiabilidad, veracidad y oportunidad entre otras, para que
desempeiie sus actividades con eficiencia, operando bajo un proceso
sistematizado y ordenado.

El analisis e interpretacion contable toma como fuente de informacion basica
los Estados Financieros de una empresa en su conjunto, esto es, el Estado de
Situacion Financiera, el Estado de Resultados, el Estado de Cambios en la
Situacién Financiera y el Estado de Variaciones del Capital Contable.

Su finalidad es ofrecer la informacion que pueda resultar de utilidad para tomar
algun tipo de decision, como las ya referidas anteriormente en relacién con
entidad empresarial en cuestion. Es decir, esta disciplina parte del supuesto de
que la lectura directa y siempre de los Estados Financieros no es suficiente
para extraer todo el potencial informativo que contienen, sino que se hace
necesario establecer relaciones de hacer comparaciones entre los elementos o
rubros individuales que los integran. Este analisis, también debe considerar a
los receptores del mismo, ya sean externos o internos, y las decisiones que los
mismos deban tomar, de tal manera el analisis financiero aporta informacion
muy valiosa.

Los Estados Financieros representan el producto terminado del
proceso contable y son los documentos por medio de los cuales se presentan
informacion financiera.

Objetivo. Proveer informacion cuantitativa, expresada en unidades monetarias
de una entidad acerca de su posicién y operacion financiera, del resultado de
sus operaciones y de los cambios en su capital contable y en sus recursos o
fuentes, que son Utiles al usuario general en el proceso de toma de decisiones
economicas.

Los Estados Financieros también muestran los resultados del manejo de los
recursos encomendados a la administracion de la entidad, por lo que para
satisfacer ese objetivo de debe proveer informacion sobre la evolucién de:

! Los activos

Los pasivos.

El capital contable.

Los ingresos y costos y gastos.

Los cambios en el capital contable.

Los flujos efectivo o en su caso los cambios en la situacion financiera.

La informacion contenida en los Estados Financieros, aunada a las NOTAS a
los Estados Financieros, ayuda al usuario a planear sus necesidades. Los
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Estados Financieros son producto de una necesidad de informacion de
usuarios, tanto internos, como externos. Es evidente, que el principal
interesado, sea precisamente la administracion de la empresa, y en segundo
lugar, se encontrarian los interesados externos.

El usuario general es cualquier ente involucrado en actividad econdomica
presente o potencial es un interesado en la "informacion financiera" de la
empresa para realizar su toma de decisiones.

Son tres los elementos en la definicion de los Estados Financieros:
® Numéricos. Los Estados Financieros se expresan en términos
cuantitativos y en términos monetarios.
® Informacion periédica o bien a una fecha determinada, es decir, los
datos siempre corresponden a una fecha determinada, o bien, abarcan
un periodo determinado.
® Desarrollo de la Administracion. Cualquier politica seguida en la
organizacion, debera reflejarse en los Estados Financieros, y es trabajo
del analista financiero percibir e interpretar dicha situacion.
Aspectos importantes
La informacién contenida en los Estados Financieros no es del todo clara a
los usuarios de la misma, ni suficiente para conocer los elementos que
puedan contribuir a mejorar la situacion financiera de la empresa en relacion
con la solvencia, rentabilidad, estabilidad y productividad, por lo que se
hace necesario que el analista aplique conocimientos técnicos, que es lo
que ustedes van a aprender, para adicionar datos o informacién a los
Estados Financieros que sirvan como base para generar una opinion del
desempefio de la administracion del empresal
El analista debe tener la certeza de que cuenta con informacién veraz de
contabilidad y de otras areas de la empresa, ya que sus resultados,
opiniones y conclusiones son obtenidas en funcion de ésta, y para tal
Elislaefies imperante contar con la informacion dictaminada de un contador,
publico independiente antes de aplicar técnicas de analisis e interpretacion

En adicion, existe la idea equivocada de suponer que informacion generada
por medio de los Estados Financieros no refleja sélo situaciones normales,
sino que también se pueden plasmar deficiencias de capacidad y calidad
por parte de quienes llevan a cabo el proceso de captura de datos para
generar la informacion.

En otras palabras, puede ser que el registro de las transacciones de la
empresa pudiera ser capturado en forma errbnea voluntaria o
involuntariamente. También existen errores intencionales, mismos que
pueden ser subsanados por medio de una auditoria externa.

Por todo lo comentado, se puede afirmar que [[SISS{E:lo[olIMEIgF1ale[SI(els
muestran informacion muy valiosa, pero para su andlisis y razonable

interpretacion, se requiere de la aplicacion de técnicas, asi como de
garantizar su actualizacion y veracidad por medio de la auditoria externa, ya|
que la interna pudiera estar sesgadaf
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Para comprender los Estados Financieros, deben conocerse los siguientes
conceptos:

ot

Fecha de formulacion de los Estados Financieros. Debe entenderse que
existen Estados Financieros Estaticos y Dinamicos, siendo los primeros
los que corresponden a una fecha determinada, y los segundos son los
que corresponden a un periodo. El respetar las fechas, obedece a las
normas de informacion financiera NIF’s, las cuales establecen que éstas
deben ser presentadas por periodos contables.

Caracteristicas de los Estados Financieros. Los mismos
contienen informacibn que debe reunir ciertas caracteristicas
cualitativas, las cuales pueden ser de gran utilidad en la toma de
decisiones del usuario general. Favor referirse a la NIF A-4 (leer), que se
refiere precisamente a dichas caracteristicas cualitativas de los Estados
Financieros. El usuario general debe considerar que existen ciertas
limitaciones en la utilizacion de la informacion de los Estados
Financieros.

Limitaciones en el uso de los Estados Financieros

Los Estados Financieros no sélo estan influenciados por el ambiente de los
negocios, sino también por las caracteristicas limitaciones del tipo de
informacion que pueden proporcionar, por ejemplo:

ot

Las transacciones, transformaciones internas y otros eventos que
afectan econdmicamente a la entidad, son reconocidos conforme a las

I E T ETGEe Al pueden ser aplicadas con diferentes

UCIHEINYEERAE[S, |0 cual puede afectar su comparabilidad.
Los Estados Financieros, especificamente el Balance General,

presentan el valor contable de los recursos y las obligaciones de la
empresa cuantificables confiablemente con base en las NIF’s y lo mas

importante, es que los Estados Financieros [glilg{erzWMelg=1t=1g{e[=1g
presentar el valor razonable del empresa en su conjunto
Por tanto, los Estados Financieros no reconocen otros elementos
CRENEEEE R CRENE e El Rl welj[eMicapital humano, capital intelectual,
producto, marca, mercado, clima empresarialfeiglifeRe]ife -t o[le (eI}

Por referirse a un negocio en marcha, los Estados Financieros estan
basados en algunos aspectos, en [ESilnElelelal=IIRVANVIleilo} I [F[-RN{o]y!

elaborados, considerando distintas fechas de corte de periodos

contables, por lo cual nunca pretenden ser exactos

OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Favor de referirse a la NIF A-3 que nos indica que la Informacion Financiera es
cualquier tipo de declaracibn que exprese la posicion y el desempeiio
financiero de una entidad econémica, siendo su principal objetivo proporcionar
utilidad al usuario general en la toma de sus decisiones econdémicas.
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e lgmelicAllos objetivos de los Estados Financieros se derivan de las
necesidades de los diferentes usuarios de la informacién financiera, quienes
dependen de la naturaleza de las actividades y de la relacion que tengan con la

mismaljLos Estados Financieros no son un fin en si mismos, sino que son un
medio util para toma de decisiones econdémicas en el andlisis de alternativas de
optimizacién para los recursos de la entidadp

Los objetivos de la informacion financiera dependen también de las
caracteristicas del entorno econémico en que se desenvuelve la entidad. Dicho
entorno determina y configura las necesidades del usuario general de la
informacion financiera, por lo que los Estados Financieros tienen como objetivo
principal proporcionar informacion para que el lector pueda evaluar:

E-@toma de decisiones de inversibn o asignacion de recursos en las
SNIERES, siendo los principales interesados los accionistas o0 bien
inversionistas a quienes les interesa evaluar la capacidad de crecimiento y
estabilidad que tiene la empresa, con el fin de proteger su inversion,
obteniendo recursos por la misma y en su caso recuperandola,
proporcionando servicios y logrando sus fines sociales.

Sl I (o] X o o Rl e Sl (=S s ezl otorgamiento de crédito por parte de los
proveedores y acreedores en general de la empresafe[S[EIleER=E o1 Mi]g!
pago justo y en tiempo. Ellos necesitan informacion financiera que les
permita tomar decisiones, comparar datos con otras empresas y con la
misma empresa en diferentes periodos. Su interés es evaluar la liquidez y
solvencia de la empresa, su grado de endeudamiento y su capacidad para
generar flujos de efectivo suficientes, para cubrir el capital y los intereses
adeudados.

Ll Y capacidad de la empresa para generar recursoSEoRIe IR CRIIRec oIt

de trabajo o actividad operativa.
‘ m y las caracteristicas o ingresos financieros de la
entidad, asi como el rendimiento de los mismos. En otras palabras, le
interesa conocer los recursos financieros de que dispone la empresa,
indagando cémo los obtuvo, como los aplicORIMENIENERIE
se han obtenido o bien que rendimientos se pueden esperar}

£ Cbémo se comporta la entidad. Es necesario revisar la gestion de la

LR ININEE IR VSR R illdiagndstico integral que permita conocer |a

rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimientoffels]giele][ci(e}e[=R{elf1az1gq[e}S

[N CPcOMo y en qué medida ha venido cumpliendo con sus objetivos

empresariales

% La capacidad de crecimiento de la empresa o entidad, asi como la
e ey, productividad, cambios en sus recursos y en sus
obligaciones, y su potencial para seguir operando en condiciones
normales.

En términos generales, los Estados Financieros de la empresa satisfacen al
usuario y cumplen con sus objetivos si éstos proveen elementos de juicio,
respecto al nivel o grado de:
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El Balance General es un estado conciso o sintético que se formula con los
datos de los libros contables basados en el concepto de partida doble, donde
por un lado se registran todos los recursos y por el otro todas las obligaciones a
una fecha determinada, y por ello se le denomina un Estado Financiero
Estético.

Los Objetivos del Balance General son

@ Proveer a la gerencia de la informacion necesaria para el buen
desarrollo de las operaciones de la empresa.

El Proporcionar a los acreedores los datos econémicos empresariales para
efectos de que se les otorgue o no el crédito solicitado.

®l Proporcionar al empresario informacion que lo capacite para poder
elaborar un juicio acerca de su patrimonio en el negocio.

®l Proporcionar a los interesados en el negocio y al fisco y otras
autoridades gubernamentales informacion que acrediten la buena fe de
la empresa en sus relaciones publicas.

Elementos del ACTIVO:

Recursos controlados por una entidad Un activo es controlado por una entidad
cuando ésta tiene el derecho de obtener a si misma los beneficios econdmicos
futuros que derivan del activo, asi como de regular el acceso de terceros a
dichos beneficios.

Identificacion. Un activo ha sido identificado cuando pueden ser determinados
los beneficios econémicos que genera a la empresa. Esto se logra en el
momento en que el activo puede ser separado para su venta, para su renta o
intercambio transferirlo o bien distribuir sus beneficios econdémicos. Un activo
siempre tiene que ser cuantificado en términos monetarios confiables.
Beneficios econdmicos futuros. Significa el potencial de un activo para impactar
favorablemente los flujos de efectivo de la empresa u otros equivalentes, ya
sea de forma directa o indirecta. Los equivalentes de efectivo comprenden
valores a corto plazo, es decir por un periodo menor a un afio, de alto grado de
liquidez, que puedan ser facilmente convertidos en efectivo y que no estén
sujetos a un riesgo significativo de cambios en su monto. Es precisamente la
capacidad de generar beneficios economicos futuros la caracteristica
fundamental del activo. Un activo debe reconocerse en los Estados Financieros
s6lo cuando es probable que el beneficio econdmico futuro que genere fluya
hacia la entidad, derivado de operaciones ocurridas en el pasado.

Tipos de Activo. Efectivo y equivalentes, derechos a recibir efectivo o
equivalentes, derechos a recibir bienes o servicios, bienes disponibles para la
venta o para su transformacion posterior.

Bienes destinados para su uso o0 para su construccion y posterior uso.

Aquellos que representan una participacion en el capital contable de otras
empresas.
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No todos los activos tienen un costo, por ejemplo las donacioneSEEEEIE!

reconocer a un activo debe atenderse a la sustancia econémica, por lo que no
es esencial que esté asociado a los derechos de propiedad legal o que tenia la
caracteristica de ser tangibles, como por ejemplo el crédito comercial. La vida y
un activo esta limitada, por lo tanto su valor se pierde parcial o totalmente y
para ello existe una técnica contable que se llama estimacion, que no es otra
cosa que el reconocimiento de la disminucion del valor de un activo cuya
cuantia o fecha de ocurrencia son inciertas.

Por ejemplo, estimaciones para cuentas incobrables, estimacion para
obsolescencia de inventarios, estimacion por la pérdida por deterioro en el caso
de activos fijos y de activos intangibles. Un activo contingente es el que surge a
raiz de sucesos pasados, cuya posible existencia ha de ser confirmada sélo por
la ocurrencia o en su caso, por la falta de ocurrencia de uno o0 mas eventos
inciertos en el futuro es decir, que no estan enteramente bajo el control de la
empresa. Por tanto, este tipo de activos no deben ser reconocidos dentro de la
estructura financiera del empresa, pero si se da a conocer a través de notas a
los Estados Financieros, o bien, con la utilizacion de cuentas de orden.
Elementos del PASIVO: El pasivo, es una obligacién presente en una empresa,
por lo general ineludible, identificada y cuantificada en términos monetarios,
que representa una disminucion futura de los beneficios econémicos derivada
de operaciones ocurridas en el pasado que han afectado econémicamente al
empresa.

. Es una exigencia econdémica, identificada en el momento
actual, de cumplir en el futuro con una responsabilidad adquirida por la
empresa.

. Un pasivo es virtualmente ineludible cuando
existe la probabilidad, aunque no la certeza absoluta, de dar cumplimiento a la
obligacion.

Identificada. Un pasivo ha sido identificado cuando puede determinarse la
salida de recursos que generara a la entidad, por lo que todo pasivo debe tener
un propdsito definido, es decir, no debe reconocerse con fines indeterminados.
Cuantificada en términos monetarios: Un pasivo debe cuantificarse en términos
monetarios con suficiente confiabilidad.

Disminucion futura de beneficios econdmicos: Representa la probable
disminucién de recursos de la entidad para dar cumplimiento a una obligacion.
La disminucién de beneficios econdmicos ocurre al transferir activos,
instrumentos financieros de capital emitidos por la empresa, o bien al
proporcionar productos y servicios.

Derivada de operaciones ocurridas en el pasado: todo pasivo debe
reconocerse como consecuencia de operaciones que han ocurrido en el
pasado; por lo tanto, aquellas que se espera que ocurran en el futuro, no debe
reconocerse con un pasivo pues no han afectado economicamente al entidad,
sin embargo, debe utilizarse notas a los Estados Financieros y ademas recurrir
a la contabilizacion a través de cuentas de orden.

IO S R S\ e R S-S\ elles |la obligacion de transferir efectivo o

equivalentes, obligaciones de transferir bienes o servicios, obligacion de
transferir instrumentos financieros emitidos por la propia empresas
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Para reconocer un pasivo debe atenderse a la sustancia econémica, por lo que
las formalidades juridicas que lo sustentan debe analizarse en este contexto
para no distorsionar su reconocimiento contable.

WlsEEYprovision de pasivo se refiere a un importe o fecha de ocurrencia incierta, |
debe reconocerse contablemente después de tomar en cuenta toda la
SV EERe [Helelplle][s, cuando sea probable la existencia de dicha obligacién a la
fecha de valuacion y siempre y cuando se cumpla con las caracteristicas
esenciales de un pasivo.

Un pasivo contingente se refiere al que surge a raiz de sucesos pasados, cuya
posible existencia debe ser confirmada sélo por la ocurrencia, o falta de
ocurrencia de uno o mas eventos inciertos en el futuro y que no estan
enteramente bajo el control de la empresa. Por tanto, éste tipo de pasivos no
deben ser reconocidos dentro de estructura financiera del empresa, pues no
cumplen esencialmente con las caracteristicas de estos. Sin embargo, deben
establecerse notas a los Estados Financieros.

ELEMENTOS DEL CAPITAL CONTABLE

El término de capital contable se puede definir como el valor residual de los
activos de una empresa una vez deducidos todos sus pasivos. En otras
palabras, el capital contable es la diferencia entre el activo total y el pasivo
total.

Si atendemos al origen del capital contable, éste se divide en: Capital
Contribuido, que se forma por las aportaciones de los socios. Por otra parte
tenemos al Capital ganado, que se forma por las utilidades por su caso
pérdidas acumuladas, asi como por las reservas creadas por los propietarios
de la empresa.

Existe el Capital Restringido en forma permanente. Su uso por parte de la
empresa esta limitado por disposiciones de los socios que no expira el con el
simple transcurso del tiempo, y que no pueden ser eliminado por acciones de la
administracion.

Otro tipo de Capital es el restringido temporalmente. Su uso por parte del
empresa esta limitado por disposiciones de los accionistas que expira con el
paso del tiempo, o porque se han cumplido los propdsitos establecidos por
dichos accionistas.

Capital no restringido. Este tipo de capital no tiene ningun tipo de limitacion por
parte de los accionistas para que sea utilizado por parte de la empresa.

El capital contable representa a los duefios de una empresa con fines de lucro
su derecho sobre los activos netos mismo que se ejerce a través del decreto de
. Si atendemos al enfoque financiero, el capital contable representa
la porcion del activo total que es financiada por los accionistas. Por
consecuencia, mientras los pasivos se consideran fuentes externas de
recursos, el capital contable o patrimonio contable es una fuente interna de
recursos.

Se puede decir que una empresa ha mantenido su capital contable o
patrimonio, si éste tiene un importe equivalente al principio y al final del
periodo.

Desde el punto de vista financiero existen dos criterios para determinar el
monto que corresponde al mantenimiento de capital contable: uno de ellos es el
financiero que se enfoca en conservar una determinada cantidad de dinero o

Héctor Marin Ruiz Pagina 24



Administracion Financiera Ill

poder adquisitivo del capital contable, por lo tanto su crecimiento o disminucién
real se determina hasta el final del periodo, con base en el valor de los activos
netos que sustenten dicho capital. El otro criterio, el fisico, se enfoca en
conservar una capacidad operativa determinada del capital contable y por lo
tanto su crecimiento o disminucion real se determina por el cambio
experimentado en la capacidad de produccion fisica de los activos netos a lo
largo del periodo contable.

BASICOS Y
SECUNDARIOS ‘

/
POR SU
IMPORTANCIA

BASICOS
BALAN CE
GENERAL O
EDO. POSICION
FINANCIERA -
ESTADO DE
PERDIDAS Y
GANANCIAS O
RESULTADOS -
ESTADO DE
ORIGEN Y
APLICACION DE
RECURSOS -
ESTADO DE
CAMBIOS EN LA
SITUACION
FINANCIERA

SECUNDARIOS
ESTADO DEL
MOVIMIENTO DE
CUENTAS DE
SUPERAVIT,
ESTADO DE
MOVIMIENTOS
DE CUENTAS DE
DEFICT, ESTADO
DE M OVIENTO
DEL CAPITAL
CONTABLE,
ESTADO
DETALLADO POR
CUENTA (Ej.
CxC, etc)

ESTADO DE
RESULTADOS
SECUNDARIOS

EDO. DECOSTO

DE VENTAS,
ESTADO DE
COSTODE

PRODUCCION,
EDO. ANALITICO
DE CARGOS
IND IRECTOS DE
FABRICACION,
ESTADO
ANALITICO DE
COSTODE
VENTA, ESTADO
ANALITICO DE
GASTOS DE
ADMON, etc.
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ESTADO DE
ORIGEN Y
APLICACION DE
RECURSOS -
SECUNDARIOS

/

EDO. ANALITICO
DEL ORIGEN DE
LOS RECURSOS

/

EDO. ANALITICO
DE LA
APLICACION DE
LOS RECURSOS
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NORMALES SON
LOS EF BASICOS
(o}
SECUNDARIOS
CUYA
INFOR MACION
SEALA
RELATIVA AEL
NEGOCIO EN
MARCHA

- POR LA
CLASIFICACION INFOR MACION NORMALES Y
DELOS ESTADOS QUE ESPECIALES ESPECIALES
FINANCIEROS PRESENTAN SON LOS EF
BASICOS O
SECUNDARIOS ESTADO DE
CUYA LIQUIDACION
INFOR MACION ESTADO POR
SE ENCUENTRE FUSION, ESTADO
EN SITUACION POR
DIFERENTE AL TRANSFORMACION
NEGOCIO EN
MARCHA, POR
EJEMPLO

ESTATICOS SE
REFIERE A
INFORMACION A
UN INSTANTE
DADO POR
EJEMPLO:
BALANCE
GENERAL,
ESTADO
DETALLADO DE
CxC,EDO
DETALLADO DE
ACTIVO FIJO
TANGIBLE, etc

ESTATICOS, DINAMICOS
POR EL DINAMICOS, .
CLASIFICACION PERIODO A ESTATICO- igggf?fbgg
DE LOS ESTADOS QUE SE ~ | DINAMICOS Y EDO. DE COST(S
FINANCIEROS REFIEREN DIN AMICOS- DE VENTAS,
ESTATICOS EDO. DE COSTO
DE
PRODUCCION,
EDO. ANALITICO
DE COSTO DE
VENTAS, etc.

ESTATICO-DINAMICOS
SON LOS QUE
PRESENTAN EN

PRIMER LUGAR LA EJEMPLO:EDO.
CORRESPONDIENTE A COMPARATIVO
UN EJERCICIO Y EN DE CxC, CxP,
SEGUNDO LUGAR LA COMPRAS, etc.
INFORMACION A UNA
FECHA FIJA
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ATENDIENDO AL
GRADO DE
INFOR MACION
QUE
PROPORCIONAN

CLASIFICACION
DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS

ATENDIENDO A
SU FORMADE
PRESENTACION
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SINTETICOS Y
DETALLADOS

SIMPLES Y
COMPARATIVOS

SINTETICOS
SON LOS EF
QUE
PRESENTAN LA
INFOR MACION
POR GRUPOS O
CONCEPTOS, O
GLOBAL

DETALLADOS SON
LOS EF QUE
PRESENTAN LA
INFORMACION EN
FORMA ANALITICA
o)
PORMENOR [ZADA

SIMPLES:
CUANDO SE
REFIERE AUN
EF, ES DECIR

UN SOLO

ESTADO
FINANCIERO

COMPARATIVO S
SON CUANDO
SE PRESENTA
EN UN SOLO
DOCUMENTO

DOS O MAS EF,

PORLO

GENERAL DE LA

MISMA ESPECIE
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POR SU
ASPECTO
FORMAL

CLASIFICACION
DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

POR SU
ASPECTO
MATERIAL

POR LA
NATURALEZA
DE LAS CIFRAS

CLASIFICACION
DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

ATENDIENDO A
LAMONEDA

HISTORICOS O
REALES,
ACTUALES,
PROYECTADOS
O PROFORMA

MONEDA
NACIONAL O
DIVISAS
EXTRANJERAS
(DOLARES,

EUROS, OTRAS)

ELEMENTOS

DESCRIPTIVOS

Y ELEMENTOS
NUMERICOS

CONTIEN EN
DOs
ELEMENTOS:A)
DESCRIPTIVO B)
NUMERICO

ENCABEZADO,
CUERPO Y PIE

CUALQUIER EDO.
FINANCIERO SE DIVIDE
EN 3
PARTES:ENCABEZADO
(NOMBRE DE LA
EMPRESA, NOMBRE
DEL EF, LAFECHA FIJA
EL EJERCICIO
CORRESPONDIENTE,
CUERPO Y PIE CUERPO
( MUESTRA EL
CONTENIDO DEL EF,
PIE (MUESTRANOTAS A
LOS EF, FIRMA DEL
RESPONSABLE, DEL
QUE AUDITA,
INTERPRETA, ETC.)

ACTUALES:
CUANDO LA
INFORM ACION
~. CORRESPONDE
EXACTAMENTE A
DiA DELA
PRESENTACION

ACTUALES SON
CUANDO LA
INFORMACION
SE REFIERA AL
FUTURO

HISTORICOS:

CUANDO LA
INFORM ACION
CORRESPONDE

AL PASADO
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BALANC E
GENERALODE
POSICION
FINANCIERA

ESTADO DE
MOVIMIENTO
DE CUENTAS
DE
SUPERAVIT
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ESTADOS
FINANCIEROS

BASICOS

PERDIDAS Y
GANANCIA O EDO. DE
DE ORIGEN Y

RESULTAD OS APLICACION
DE RECURSOS

ESTADOS
FINANCIEROS

SECUNDARIOS

DERIVADOS
DEL BALANCE
GENERAL

ESTADO DE
MOVIMIENTO
DEL CAPITAL

CONTABLE

ESTADO
DETALLADO
DE CUENTAS
POR COBR AR

ESTADO DE
CAMBIOS EN LA
SITUACION
FINANCIERA

ESTADO DE
ORIGEN Y
APLICACION
DE
RECURSOS
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ESTADO DE
COSTODE
VENTAS

ESTADO
ANALITICO
DEL ORIGEN
DELOS
RECURSOS
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PRODUCCION

ESTADOS
FINANCIEROS
A
SECUNDARIOS

DERIVADOS
DEL ESTADO
DE
RESULTADOS

ESTADO DE
COSTODE

ESTADO
DETALLADO
COSTODE
VENTA

ESTADO ANALITIC O
DE GASTOS DE
ADMINISTRACION,
ETC.

ESTADOS
FINANCIEROS

SECUNDARIOS

DERIVADOS
DEL ESTADO
DE ORIGEN Y
APLICACION
DE RECURSOS

ESTADO

ANALITICO DE
LA ESTADO DE

APLICACION VARIACIONES
DE LOS DEL CAPITAL
RECURSOS DE TRABAJO

ESTADO
ANALITICO DE
OTRAS
VARIACIONES
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RECURSOS
GENERADOS
POR
ACTIVIDADES
DE
OPERACION
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ESTADOS
FINANCIEROS

SECUNDARIOS

DERIVADOS
DEL ESTADO
DE CAMBIOS
EN LA
SITUACION
FINANCIERA

RECURSOS
RECURSOS UTILIZADOS
GENERADOS POR POR

FINANCIAMIENTO INVERSION
EN LA
EMPRESA

AUMENTO O
DISMINUCION
EN EL
EFECTIVOE
INVERSIONES
TEMPORALES
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Hasta aqui hemos visto la necesidad de contar con Estados Financieros,
su definicion, clasificacion desde diferentes angulos.

Tenemos diferentes herramientas que sirven precisamente para el
analisis de dichos Estados Financieros, llamados indices o “financial ratios”,
razones, proporciones financieras.

¢, Qué son los indices financieros o “financial ratios™?

Son relaciones matematicas que permiten analizar diferentes aspectos
del desempefio historico de una empresa determinada. Sin embargo, el analisis
de la situacidon financiera puede extenderse también al futuro, cuando son
Estados Proforma o Proyectados.

¢,Para qué son utilizados los indices financieros?

Para conocer si el comportamiento de la empresa esta dentro de las
pautas normales, para efectuar comparaciones con la industria, comercio, rama
especifica en donde se localizar el ente economico especifico, o para
comprender las politicas de un competidor.

Por ejemplo un Banco utiliza frecuentemente este tipo de herramientas,
para examinar la salud financiera de un cliente. También son utilizados como
un conjunto de parametros que el que otorga un préstamo o el emisor de un
titulo de crédito, se compromete a observar, durante toda la vigencia del
préstamo o parte de ella, en beneficio de sus acreedores.
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CONCEPTO IMPORTE

Amortizacién Acumulada -23,000
Ventas Netas 2,800,000
Costo Integ. de Financ. o Int. Devengados 166,000
Depreciacion Acumulada de Activo Fijo -129,000
Actualizacion AF (B10) 500,000
Maquinaria 'y Equipo 350,000
Mobiliario y Equipo 30,000
Equipo de Transporte 80,000
Clientes 130,000
Anticipos ISR (PP) 10,000
Acciones, Bonos y Valores 10,000
Depodsitos en Garantia 5,000
ISRy PTU 73,080
Deudores Diversos 3,000
Cajay Bancos 15,116
Instalaciones 80,000
Actualizacion de Instalaciones 90,000
Capital Social 354,000
Gastos de Organizacién 10,000
Proveedores 300,000
Acreedores Diversos a Largo Plazo 6,000
Crédito Hipotecario Industrial 210,000
Actualizacion del Capital 531,000
Impuestos por Pagar 1,000
Inventarios 386,000
Provision de ISR 1,080
Reservas de Capital 9,000
Resultado de Ejercios Anteriores 32,116
Resultado del Ejercicio 100,920
Costo de Ventas 2,000,000
Gastos de Administracion 160,000
Documentos por Pagar 2,000
Gastos de Venta 300,000
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| PROFORMA |

| ACTIVO
|cIRCULANTE

|Caja y Bancos

|Clientes

|Deudores Diversos
|Inventarios

|Anticipos ISR (PP)
|Acciones, Bonos y Valores
|Dep()sitos en Garantia
ITotaI de Activo Circulante
IFluo

|Equipo de Transporte
[Mobiliario y Equipo
|Maquinaria y Equipo

|Va|or a Costo de Adquisicién
|Actualizacién AF (B10)
|Depreciaci6n Acumulada
ITotaI de Activo Fijo NETO
IpIFERIDO (OTROS ACTIVOS)
|Insta|aciones

|Gastos de Organizacién
|cosTo DE ADQUISICION
|Actua|izaci6n de Instalaciones
|Amortizaci6n Acumulada
loTROS ACTIVOS NETOS

ACTIVO TOTAL

|

|

|

| PASIVO
|CIRCULANTE
|Proveedores
|Impuestos por Pagar
|Documentos por Pagar
[Provision de ISR

|

|

TOTAL DE PASIVO CIRCULANTE (C!

[F1J0 (Largo Plazo)
|Acreedores Diversos
|Crédito Hipotecario Industrial
[TOTAL PASIVO FIJO

| PASIVO TOTAL

|

| CAPITAL CONTABLE
|Capita| Social

|Reservas de Capital
|Actualizacion del Capital
|Resu|tado de Ejercios Anteriores
|Resu|tado del Ejercicio

[TOTAL DE CAPITAL CONTABLE

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL
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Al 12/31/2014

15.116
130.000
3.000
386.000
10.000
10.000
5.000
559.116

80.000
30.000
350.000
460.000
500.000
-129.000
831.000

80.000
10.000
90.000
90.000
-23.000
157.000

1.547.116

300.000
1.000
2.000
1.080

304.080

6.000
210.000
216.000
520.080

354.000
9.000
531.000
32.116
100.920
1.027.036

1.547.116

0,98%
8,40%
0,19%
24,95%
0,65%
0,65%
0,32%
36,14%

9,63%
3,61%
42,12%

60,17%
-15,52%
53,71%

50,96%
6,37%
57.32%
57,32%
-14,65%
10,15%

100,00%

98,66%
0,33%
0,66%
0,36%

58,47%

2,78%
97.,22%
41,53%

100,00%

34,47%
0,88%
51,70%
3,13%
9,83%
100,00%
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|

|

\Ventas Netas
\Costo de Ventas
\UTILIDAD BRUTA

\Gastos de Administracion

\Gastos de Venta

\Gastos de Operacion

UTILIDAD DE OPERACION

\Costo Integ. de Financ. o Int. Deveng

‘UTILIDAD ANTES DE ISRy PTU

ISRy PTU

UTILIDAD NETA
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12/31/2014

2.800.000

2.000.000

800.000

160.000

300.000

460.000

340.000

166.000

174.000

100.920
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Usuarios de la Informacion Financiera

¢A quienes va dirigida la informacion financiera, quée necesidad
tienen de las mismas y qué reglas deben ser seguidas?

Usuarios

Necesidad

Reglas a seguir

Accionistas,
publico

inversionista, otras

fuentes de
financiamiento
(Bancos y otras
fuentes de
financiamiento,
SOFOLES,
proveedores,
acreedores, etc.)

Evaluar:

>

La situacion financiera de la

empresa
Razones financieras
Capacidad de
endeudamiento y pago
Rentabilidad
Capacidad y plazos de

retorno de lainversion, etc.

(ROI= Return On

Investment)

Principios de
Contabilidad
Generalmente
Aceptados
Ahora llamadas,
Normas de
Informacion
Financiera

Administradores,
Trabajadores,
Sindicatos,
etcétera.

Definir alternativas
Planear

Controlar

Evaluar

Costear

Tomar decisiones

La informacioén
debe generarse
de acuerdo a las
necesidades de
las personas que
estan
administrando la
entidad.

Autoridades
fiscales, otros
organismos
recaudadores
Federales,
Estatales y
Municipales.
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Recaudar para el
sostenimiento del Gasto
Publico.

Verificar si los montos
pagados por los
contribuyentes son

correctos

Se deberan
cumplir las
disposiciones
contenidas en
las diferentes
leyes fiscales
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Métodos de Analisis / Indicadores Financieros:

= Razones Financieras

= Analisis del Punto de Equilibrio
= Estado de Cambio en la Situacion Financiera
= Otros Analisis (Variaciones absolutas y relativas)

= Método Grafico (Cifras relevantes graficadas)

Por otra parte, los EF deben mostrar los resultados del manejo de los recursos
encomendados a la administracion de la entidad, por lo que es estrictamente
necesario proveer informacion sobe la evolucién de:

a) Los Activos

b) Los Pasivos

c) El Capital Contable

d) Los ingresos y costos o gastos

e) Los cambios en el Capital Contable

f) Los flujos de efectivo

Los numeros de los EF no dicen todo, por tanto, se debe proveer informacion
en notas a los EF para que el usuario anticipe sus necesidades o generacion

de flujos de efectivo futuros, sobre todo en su periodicidad y certidumbre.

Dicha informacion, se incluye en los informes anuales corporativos, en
prospectos de colocacion de deudas o capital, o en informes a la Bolsa de
Valores y pueden referirse a varios asuntos, tales como, comunicaciones de
prensa, de proyecciones financieras, descripcion de planes o expectativas de la
administracion y los informes de la Gerencia y del Consejo de Administracion.

La Administraciéon de la entidad informa al usuario general por medio de
informes distintos de los EF, ya sea porque la informacion:
a. Debe ser revelada por exigencia de una autoridad gubernamental
b. La revela voluntariamente porque la administracion la considera
atil para el usuario en general de la informacién financiera, o,

c. Larevela, simplemente por costumbre
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Los EF basicos son:

1. EI BG o ESF o EPF que muestra la informacién a una fecha determinada
ESTATICO PRINCIPAL y lo que es muy importante en muestra los
Activos en el orden de disponibilidad, revelando sus restricciones. Por
otro lado revela los Pasivos atendiendo a su exigibilidad y deben revelar
sus riesgos financieros. Por ultimo, el Capital Contable a una fecha
determinada.

2. El Estado de Resultados o EPG que muestra la informacion del
resultado de sus operaciones en un lapso determinado. DINAMICO
PRINCIPAL

3. El Estado de Variaciones en el Capital Contable, que muestra los
cambios en la inversion de los accionistas durante un periodo.

4. El Estado de Flujo de Efectivo o bien el Estado de Cambios en la
Situaciéon Financiera que indica informacion acerca de los cambios en
los recursos y las fuentes de financiamiento de la entidad en el periodo,
clasificado por actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento.

Las notas a los EF son parte integrante de los mismos y su objeto es

complementar los Estados Basicos con informacion relevante.

I LIMITACIONES EN EL USO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS I

Los EF estan afectados ademas de lo ya platicado anteriormente, por las
caracteristicas y limitaciones del tipo de informacién que los EF pueden
proporcionar, por tanto el lector o usuario de los EF debe considerar que los
mismos tienen ciertas limitaciones o aspectos que no dicen, como por ejemplo:
Las transformaciones internas, transacciones y otros eventos, que afectan a la
empresa, son reconocidos conforme a normas particulares que pueden ser
aplicadas con diferentes alternativas, lo cual puede afectar su comparabilidad.

Los EF, especialmente el Balance General, presentan el valor contable de los
recursos y obligaciones de la empresa, cuantificables confiablemente con base

en las NIF y
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Por tanto, los EF no reconocen otros elementos esenciales de la empresa, tal
como RECURSOS HUMANOS o también llamado CAPITAL INTELECTUAL, el
PRODUCTO, la MARCA, el MERCADO, entre otros muchos aspectos.

Por referirse a NEGOCIOS EN MARCHA, los EF financieros se basan en
muchos aspectos a estimaciones y juicios que son elaborados considerando

los diferentes cortes de periodos contables, motivo por el cual no pretender ser

exactos.

INFORMACION
HNANCIERA Y
NO FINANCIERA
UTILIZADA POR
EL USUARIO
GENERAL

. OTRA
INFORMACION LTEXEM@SEN INFORMACION INFORMACION
FINANCIERA PROVISTA POR LA FINANCIERA NON=\V\N[@]==7
PROVISTAPORLA R -\ Ti0AD EJEMPLOS:
ENTIDAD -INFORMES
OTRA INFORMACI6N SOBRE LA
INFORMACISN FINANCIERA ATENCI6N DE
ESTADOS FAINANCIERA EJEMPLOS PROGRAMAS
ARG O COMPLEMENTARIA. | -INFORMES Y SOCIALES
EF BaSICOS EJEMPLOS DISCUSI6N DE -ESTADISTICAS
- EFBaSICOS - DISCUSISN Y ANALISTAS SOBRE LA HISTORICAS
-NOTAS A LOS EF ANALISIS DE LA COMPETENCIA EN SOBRE
POR EJEMPLO: ADMON PRECIOS, O EMPLEADOS,
. POLITICAS "ANALISIS DE LAS PRODUCTOS O PROGRAMAS,
CONTABLES RESERVAS PARA LA RESERVAS PARA LA ETC.
- MeTODOS DE GENERACISN DE GENERACI6N DE -PUBLICACIONES
VALUACION INGRESOS AN POR INGRESOS POR NO FINANCIERAS
. CONCILIACIONES REALIZAR REALIZAR SOBRE LA
. CONTINGENCIAS -INFORMES DE LA -ESTADISTICAS EMPRESA
. NUMERO DE GERENCIA DEL ECONOMICAS DEL
ACCIONES, EN CONSEJO DE SECTOR ESPECIFICO,
ENTIDADES ADMON. A LOS ADEMAS DEL
LUCRATIVAS ACCIONISTAS MACROECONG6MICO
PUBL ICACIONES
FINANCIERAS SOBRE

LA EMPRESA EN
CUESTION
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| TIPOS O DIFERENTES FORMAS DE PRESENTACION |

La presentacion del BG puede hacerse en forma de
(horizontal) o bien de (Vertical), en forma Mixta A - P =
CC; En forma P + CC del lado izquierdo y Activo del lado
derecho, o bien CC + P del lado izquierdo y Activos del lado
derecho. ElI Activo se en AC, AF y AD. Por
Activos Disponibles - Activos Menos disponibles.
Activos de , otra forma es

atendiendo a la Moneda Activos en MN y Activos en ME; en

cuanto a la se presentan A. Tangibles + A.
Intangibles; Por su se puede presentar en AC y
Activos No Circulantes, o atendiendo a su A

Productivos + A No Productivos, o bien atendiendo a la

: AF + AC + AD. Si se desea
presentar AC (-) PC= Capital de Trabajo + AF -
Pasivos a LP o Fijos = Inversion Neta + Capital Social +

Superavit [explicar].

Héctor Marin Ruiz Pagina 40




Administracion Financiera Ill

EN FORMA DE
CUENTA
(HORIZONTAL)

EN FORMA
REPORTE

PRESENTACION (VERTICAL)
TIPICA DEL
BALANCE
GENERAL O
ESTADO DE
POSICION
FINANCIERA

PRESENTACION
INGL ESA EN
FORMA DE
CUENTA
P+CC DEL LADO
IZQUIERDO Y
DEL LADO
DERECHO SE
PRESENTA EL
ACTIVO O BIEN
CC+P DEL LADO
IZQUIERDO Y
ACTIVO DEL
LADO DERECHO
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Los Pronosticos antes de los problemas financieros

México era considerado como la segunda economia mas grande
en América Latina; nuestra nacion supone crecimientos entre
3.8 por ciento y 4.8 por ciento para el presente aino cuando en
un principio se estimaban entre 3.2 por ciento y 4.2 por ciento,
de acuerdo con el titular de Banxico, Agustin Carstens.

Este argumento puede cuestionarse en términos de
crecimiento, ya que paises como Brasil y Chile estan
presentando numeros interesantes (claro que no estamos
considerando la brecha de desigualdad y las condiciones de
pobreza), aunque Brasil ya esta en malas condiciones
economicas.

Tan prometedoras eran las expectativas, que se creia que
el Producto Interno Bruto (PIB) tendria un crecimiento de hasta
el 6%, sin embargo, los problemas que a continuacion se
enuncian disminuyeron las tan esperadas proyecciones del
crecimiento econémico de México.

En cuanto al tema de la inflacion, Carstens expreso que el
indice de precios fluctuaria entre 3% y 4% por ciento en los
proximos dos afnos, sin embargo, resalté que las materias
primas o la suspension de los flujos de capital al pais son
factores de riesgo.

La meta de inflacion por parte de Banxico fue de 3% +/- un
punto porcentual.

Cabe destacar que dicho indicador se desaceleré a 3.78%,
asimismo, el titular del Banxico aseguré una menor inflacion
dado el desvanecimiento del impacto de un cambio tributario,
esto se tradujo en un menor ritmo de aumento de tarifas de
servicios, como vivienda y turismo, y la ausencia de presiones
en los costos laborales.

SQué esta pasando ahora?

La incertidumbre y la volatilidad de los mercados, los
problemas financieros de la union europea que empezaron con
los problemas de deuda del pais helénico (Grecia) y el tope de

Héctor Marin Ruiz Pagina 43



Administracion Financiera Ill

déficit fiscal de Estados Unidos han causado estragos en los
agentes economicos y el hecho de que vivamos en un mundo
globalizado no solo nos afecta, lamentablemente, nuestra
economia mexicana depende en gran medida del pais de las
barras y las estrellas (EUA).

Otro problema han sido las Agencias Calificadoras de
Riesgo, que casualmente, hasta que bajan la nota de Estados
Unidos empiezan a ser fuertemente cuestionadas por Ila
metodologia que emplean para valuar el riesgo de
incumplimiento.

Todo esto ha ocasionado que muchos indicadores tengan
comportamientos adversos. De acuerdo con I|la Encuesta
Banamex de Expectativas elaborado por 20 especialistas,
pronosticaron el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB)
para Meéxico seria del 3.80 por ciento y esperan que sea
alrededor de 3 por ciento de seguir asi las cosas.

¢Qué es el PIB y como se calcula?

El Producto Interno Bruto (PIB) es el valor final de todos
los bienes y servicios producidos dentro de un pais en un
tiempo determinado (un ano calendario). ElI PIB esta
intimamente relacionado con la Paridad del Poder Adquisitivo
(PPA) de una nacion.

EL PIB es el Indicador de Crecimiento (o decrecimiento)
por excelencia de la produccion de bienes y servicios de las
empresas de cada pais, unicamente dentro de su territorio

Métodos para calcular el PIB
Los métodos mas tradicionales son los siguientes:

« Por método de producto o Gasto.
« Por método de ingreso
« Por método de valor agregado

Método de gasto

PIB = CP + CG + FBKF + E + ( X - M)
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Producto Interno Bruto
Consumo Privado
Consumo de Gobierno

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion de Existencias
Exportacion de Bienes y servicios
Importacion de bienes y servicios

Utilizado para medir la demanda de bienes y servicios de
utilizacion final, pero no por actividad econémica de Ilos
productores.

PIB = VBP + CI

e PIB = Producto Interno Bruto
e CI = Consumo Intermedio
e« VBP = Valor Bruto de la Produccion

Método de produccion

Pretende calcular el valor bruto de la produccion y el
consumo intermedio (se valora a precios comprador).

Método de valor agregado
PIB = Rs + EBO * otros impuestos a la produccion
Donde:

e PIB = Producto Interno bruto

« Rs = Remuneraciones
« EBO = Excedente bruto de operacion

Mediante este método se pretende calcular y sumar los
componentes del valor agregado.
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El mundo se hace cada vez mas complejo y con relaciones
internacionales cada vez mas intrincadas, donde los efectos
“tequila”, “samba”, y “dragon” cambian las relaciones y los
equilibrios internacionales en corto tiempo, alternado al final
las condiciones de vida de cada uno de los habitantes, aun de
los paises mas lejanos.

Por lo anterior, las relaciones financieras, econéomicas y
contables, entre otras muchas, son tan amplias, que involucran
desde las condiciones de vida de cada uno de nosotros como
individuos, familias, empresas, instituciones sociales, naciones,
hasta las relaciones internacionales.

En mi opinion debe disminuirse aun mas el Gasto Publico,
aumentar la base gravable, reactivar la economia, generar
empleo, pagar la deuda interna y externa gradualmente con
renegociaciones, reducir o eliminar subsidios, eliminar
paraestatales, reducir el circulante y evitar que la REFORMA
FISCAL INTEGRAL genere inflacion. La industria mexicana se ha
visto en peligro con el TLC, hay presiones sindicales y
laborales. Empresas de mas de 40 anos de antigiiedad han
desaparecido junto con su fuerza de trabajo.

Es el momento mas dificil de la historia de México, debe
minimizarse la inflacion y promover el crecimiento economico
(PIB). Por minimizar la inflacion el Sector Publico esta a punto
de llegar a una recesion. Nuestros competidores extranjeros
nos estan destrozando con su tecnologia y gente mejor
preparada.

Debemos entender la ya esta encima la globalizacion y
aquellos profesionistas que no se preparen a nivel y con calidad
internacional estan destinados a la mediocridad.

Desafortunadamente hay que hacer énfasis en mejor
tecnologia, mejor calidad en productos y servicios,
profesionistas como mas talento para poder sobrevivir entre sus
competidores internacionales y el manejo de informacion que es
“poder”. Debe enfocarse el trabajo mas hacia lo intelectual que
hacia lo fisico, ser innovadores y proactivos, crear nuevas
formas de valor agregado, mas planeacion estratégica, pasar de
un mercado cerrado al mercado abierto, mejorar los sistemas
de calidad, de mejora continua y valores éticos, crear cadenas
eficientes de suministro y produccion, hacer simplificaciones
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administrativas, contables y financieras (ejemplo sistemas
ERP), dar mayor enfoque al Cliente como nuevo centro de
cultura de negocios. Ser en pocas palabras mejores
profesionistas, pero ahora a nivel internacional.

Por ello, a titulo personal, el dominar un idioma adicional
(Inglés) no basta, lo minimo deben ser dos idiomas adicionales
certificados por los paises de origen, como lo es el idioma
Aleman. Un posgrado no es suficiente, ahora se necesitan
Maestrias y quiza Doctorados, experiencia internacional,
creatividad, inteligencia, pero sobre todo ser proactivos.

Si se entiende lo anterior, se debera entender también
porqué, entre otras disciplinas deben estudiarse con seriedad y
mantenerse actualizado en: Ildiomas, Finanzas, Impuestos,
Administracion, Aspectos Legales, Sistemas, Comercio Exterior,
Calidad, Produccion, Auditoria, Recursos Humanos o Ciencias
del Comportamiento Humano, Economia, entre otros muchos
temas.

El que no conozca Idiomas, Derecho, Administracion,
Economia, Finanzas, Contabilidad, Impuestos, Sistemas
avanzados de computo, esta destinado a ser mediocre o
desaparecer como profesionista.
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